
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IZVE[TAJ ZA RABOTA 
na Makedonskata berza AD Skopje za 2009 godina  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Skopje, Fevruari 2010 godina 
 
 
 



 
 

2

 
 
 
1. VOVED 
 
Izve{tajot za rabota na Makedonskata berza na hartii od vrednost AD Skopje vo 2009 
godina gi sodr`i glavnite faktori i okolnosti (delovno okru`uvawe) koi {to vlijaele 
na raboteweto na Berzata vo 2009 godina, osnovnite karakteristiki na berzanskoto 
rabotewe, osvrt na ostvarenite rezultati od trguvaweto so hartii od vrednost, 
aktivnostite povrzani so kotacijata, ~lenstvoto i nadzorot na trguvaweto, prezemenite 
aktivnosti za promocija na Berzata i edukacija na po{irokata javnost, normativnite 
aktivnosti, me|unarodna sorabotka, investicionite aktivnosti, kako i izve{taj za 
finansiskoto rabotewe po godi{nata smetka za 2009 godina.  
 
 
2. DELOVNO OKRU@UVAWE 
 
Vo tekot na 2009 godina raboteweto na Makedonskata berza go determiniraa pove}e 
faktori koi imaa vlijanie vrz trguvaweto i vrz delovnoto rabotewe na Berzata kako 
akcionersko dru{tvo. Sepak, najgolemo, a voedno i najnegativno vlijanie na pazarot na 
hartii od vrednost vo Republika Makedonija imaa faktorite i okolnostite povrzani so 
efektite od svetskata ekonomska i finansiska kriza. 
 
Pri analizata na 2009 godina osobeno treba da se apostrofira vlijanieto na slednite 
glavni faktori i okolnosti koi go kreiraa delovnoto okru`uvawe vo koe 
funkcionira{e Makedonskata berza: 
 

 Svetskata ekonomska kriza vo 2009 godina predizvika silen pad na na BDP na 
razvienite ekonomii od 3,4% i pad na stapkata na rast na svetskoto proizvodstvo 
od 1,1%. Krizata, koja zapo~na kako finansiska, za da potoa prerasne vo 
ekonomska kriza, i ~ija geneza potekna od razvienite pazari na kapital dostigna 
globalni razmeri i isklu~itelno negativno se odrazi na svetskite pazari na 
kapital, a soodvetno se prenese vo regionot, odnosno na makedonskiot pazar na 
hartii od vrednost. Ova dotolku pove}e {to vo izminatite nekolku godini na 
makedonskiot pazar na hartii od vrednost be{e zabele`an priliv na stranski 
institucionalni investitori, koi vo uslovi na soo~uvawe so efektite na 
globalnata kriza vo svoite mati~ni zemji, vo borbata za odr`uvawe na 
likvidnosta, bea prinudeni da se vozdr`at ili da go zabavat investiraweto na 
makedonskiot pazar, {to zna~ajno se reflektira{e vrz likvidnosta na 
trguvaweto so hartii od vrednost na Makedonskata berza AD Skopje. 

 
 Poradi posledicite od ekonomskata kriza i pokraj faktot {to svetskata 

finansiskata kriza ne go zafati bankarskiot sektor vo Republika Makedonija, 
NBRM sproveduva{e restriktivnata monetarna politika zaradi za{tita na 
devizniot kurs na denarot {to predizvikaa porast na kamatnite stapki na 
blagajni~kite zapisi, kako i ograni~uvawe na pari~nite sredstva na bankite 
raspolo`livi za kreditirawe na stopanstvoto i naselenioto. Vo vakvi uslovi 
bankite gi zgolemija aktivnite i pasivnite kamatni stapki, dr`avata za 
potrebite od finansirawe na buxetot gi zgolemi emisiite na trezorskite zapisi  
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i nivnite kamatni stapki. Seto ova rezultira{e vo apsorbirawe na zna~ajna masa 
od slobodnite pari~ni sredstva raspol`ivi za investirawe na pazarot kaj 
bankarskiot sektor, centralnata banka i dr`avata. Ova pretstavuva{e 
dopolnitelen udar za likvidnosta na berzanskoto trguvawe.  

 
 Namaluvaweto na pobaruva~kata vo 2009 godina predizvika mo{ne silen pad na 

obemot na svetskata trgovija od 11,9%, {to vo otvorena ekonomija kako 
makedonskata povle~e zna~itelen pad na aktivnostite na doma{nite kompanii, 
osobeno na izvozno orientiranite firmi. Namalenata potro{uva~ka vo svetot, 
kako rezultat na krizata, ima{e i }e ima svoj odraz vrz raboteweto i vrz 
proekciite za idniot rast i razvoj na kompaniite. Ottuka, vo tekot na celata 2009 
godina na Berzata be{e evidentna vozdr`anost kaj investitorite {to se odrazi 
na ostvareniot obem na trguvawe. 

 
 Vo 2009 godina Republika Makedonija ne se zdobi so ~lenstvo vo evroatlantskite 

organizacii, {to ima{e implikacii vrz o~ekuvawata na investitorite na 
Berzata i na nivnite delovni i investicioni odluki.  

 
 Od druga strana, prodol`i trendot na zgolemuvawe na transparentnosta vo 

raboteweto na kompaniite kotirani na Berzata, kako vo delot na objavuvawe na 
informacii za finansiskoto rabotewe, taka i vo delot na objavuvawe na drugi 
cenovno ~uvstvitelni informacii; 

 
 Funkcionirawe na privatnite penziski fondovi i pazarnata konsolidacija na 

investicionite fondovi vo Republika Makedonija; 
 

 Povolen dano~en ambinet; 
 

 Niska inflacija; 
 

 Stabilen devizen kurs; 
 

 Stabilno politi~ko-bezbednosno okru`uvawe;  
 

 Funkcionalna institucionalna pazarna infrastruktura. 
 

 Dopolnitelno usoglasuvawe na legislativata vo zemjata i na pazarniot ambient 
vo funkcija na procesite na evropska integracija. 
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3. TRGUVAWE SO HARTII OD VREDNOST  
 
 
3.1. Osnovni karakteristiki  
 
Osnovni karakteristiki na trguvaweto vo 2009 godina se: 
 

 Vkupniot promet (po site osnovi) vo 2009 godina iznesuva{e 6.732.333.490 denari  
(okolu 109,83 milioni evra), {to e za 45,61 % pomalku vo sporedba so 2008 godina; 

 Ostvareniot promet na “klasi~noto” trguvawe vo 2009 godina iznesuva{e 
4.098.905.714 denari1 (okolu 66,89 milioni evra), {to e za 49,58% pomalku vo 
sporedba so 2008 godina; 

 Prometot ostvaren so akcii (Oficijalen i Redoven pazar) vo 2009 godina 
iznesuva{e 2.794.489.319 denari (okolu 45,61 milioni evra), {to e za 58,14%  
pomalku vo sporedba so 2008 godina;  

 Vo 2009 godina e ostvaren promet so obvrznici od 1.304.416.395 denari (okolu 21,28 
milioni evra), {to e za 10,32%  pomalku vo sporedba so 2008 godina; 

 Vo 2009 godina realizirani se proda`bi na akcii i udeli po pat na javni 
berzanski aukcii vo vkupna vrednost od 23.927.852 denari (okolu 391,10 iljadi 
evra), {to e za 75,00 % pomalku vo sporedba so 2008 godina; 

 Vo 2009 godina na Berzata se prijaveni 28 blok transakcii vo vkupna vrednost od 
2.609.499.924 denari (okolu 42,54 milioni evra), {to e za 37,18% pomalku vo 
sporedba so 2008 godina.  

 Vo strukturata na prometot dominiraat transakciite sklu~eni na Oficijalniot 
pazar so 49,28% u~estvo vo vkupniot promet na Berzata vo 2009 godina; 

 Na krajot na 2009 godina na kotacija na Oficijalniot pazar bea kotirani akcii 
na 36 dru{tva; 

 Pazarnata kapitalizacija na kotiranite akcii dostigna 38,88 milijardi denari 
(okolu 637,76 milioni evra) i bele`i porast od 10,30%, dodeka pazarnata 
kapitalizacija na obvrznicite dostigna 14,88 milijardi denari (243,33 milioni 
evra) {to pretstavuva opa|awe za 18,28% vo sporedba so 2008 godina.  

 
So cel sogleduvawe i sporeduvawe na rezultatite od trguvaweto na Berzata za 2009 i 
2008 godina, vo prodol`enie se prezentira i tabelaren prikaz na sumarnite berzanski 
podatoci za periodot Januari-Dekemvri 2009 godina i Januari-Dekemvri 2008 godina, 
kako i strukturata na prometot ostvaren vo 2009 godina. 

                                                           
1Pri presmetuvawe na “klasi~noto trguvawe” na Berzata ne se vklu~eni prometite ostvareni na javnite 
berzanski aukcii i prijavenite blok transakcii. 
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Januari-Dekemvri 

2008 
Januari-Dekemvri 

2009 
% 

PROMENA 

PROMET (denari)    
KLASI^NO TRGUVAWE 8.129.581.407 4.098.905.714 ▼49,58

AKCII 6.675.087.769 2.794.489.319 ▼58,14
OBVRZNICI 1.454.493.638 1.304.416.395 ▼10,32

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 32.780.570 16.798.794 ▼48,75
PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 175 141 ▼19,26

BLOK TRANSAKCII 4.153.651.424 2.609.499.924  ▼37,18 
JAVNI BERZANSKI AUKCII 95.729.496 23.927.852  ▼75,00 

VKUPNO 12.378.962.326 6.732.333.490  ▼45,61 

BROJ NA TRANSAKCII   

KLASI^NO TRGUVAWE 43.265 34.396 ▼20,50

BLOK TRANSAKCII 52 28 ▼46,15

JAVNI BERZANSKI AUKCII 36 13 ▼63,89
VKUPNO 43.353 34.437 ▼20,57

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)   
PAZARNA  KAPITALIZACIJA NA AKCII 106.290.316.076 122.080.076.689 ▲14,86

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII 35.254.828.180 38.885.764.303 ▲10,30
PAZAR NA AKCIONERSKI DRU[TVA SO POSEBNI 

OBVRSKI ZA IZVESTUVAWE 71.035.487.895 83.194.312.386 ▲17,12
PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI 18.212.904.677 14.883.330.348 ▼18,28

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 124.503.220.753 136.963.407.038 ▲10,01

MBI-10  2.096,16 2.751,88 ▲31,28

MBID 2.213,89 3.035,98 ▲37,13

OMB 107,60 110,06 ▲2,29

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 38 36 ▼5,26

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 248 244 ▼1,61

Struktura na prometot vo периодот Januari- Dekemvri 2009 god. 

Pazaren segment 
Promet vo 

denari 
Promet vo 

EVRA % 
Broj na 
trans. 

OFICIJALEN PAZAR 3.317.994.027 54.150.221 49,28 26.095
REDOVEN  PAZAR 780.911.687 12.745.264 11,60 8.301
BLOK TRANSAKCII 2.609.499.924 42.540.062 38,76 28
JAVNI BERZANSKI AUKCII 23.927.852 391.131 0,36 13

VKUPNO  6.732.333.490 109.826.679 100,00 34.437
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ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 
49,28%

REDOVEN
ПАЗАР 
11,60%

БЛОК ТРАНСАКЦИИ 38,76%

JAVNI BERZANSKI 
AUKCII 

0,36%

 
 
 
3.2. Analiza na ostvareniot promet od klasi~noto trguvawe po meseci 
 
Vo tekot na 2009 godina na Berzata e ostvaren promet od “klasi~noto” trguvawe vo iznos 
od 4.098.905.714  denari (okolu 66,89 milioni evra).  
Za podobro sogleduvawe na ostvarenite rezultati od “klasi~noto” trguvawe na Berzata 
vo 2009 godina, vo prodol`enie prezentirame grafi~ki i tabelaren prikaz na 
trguvaweto po meseci, odnosno kvartali vo 2009 godina. 

 
 

 
Promet od “klasi~noto” trguvawe po meseci vo 2009 godina   
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3.3. Struktura na promet od klasi~noto trguvawe po pazarni segmenti 
 
Prometot na Oficijalniot pazar na Berzata vo 2009 godina (3.317 milioni denari)  e 
ostvaren preku 26.095 transakcii i u~estvuva vo vkupniot promet od klasi~noto 
trguvawe so 80,95%. Od toa, 2.037 milioni denari otpa|aat na trguvaweto so akcii 
(61,41%) pri {to se sklu~eni 21.126 transakcii, dodeka prometot so obvrznici iznesuva 
1.280 milioni denari (38,59%) i istiot e ostvaren preku 4.969 transakcii.  
 
Ostvareniot promet na Redovniot pazar na Berzata (780 milioni denari) u~estvuva vo 
vkupniot promet od klasi~noto trguvawe vo 2009 godina so 19,05% i 8.301 transakcija. 
Od toa, 583 milioni denari otpa|aat na trguvaweto ostvareno na pazarot na javno 
poseduvani dru{tva (74,73%) i ovoj promet e ostvaren preku 7.831 transakcija, dodeka na 
slobodniot pazar se ostvareni 197 milioni denari (25,27%) preku 470 transakcii. 
 
Za podobro sogleduvawe na strukturata na prometot vo 2009 godina, vo prodol`enie 
prezentirame tabelaren i grafi~ki prikaz na trguvaweto po pazarni segmenti. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Официјален пазар Редовен  пазар 

Месец Акции Обврзници Акции Обврзници 
Промет во 
денари 

Промет во 
ЕВРА 

Бр. на 
транса
кции 

Бр. 
на 
ден. 
на 
трг. 

Јануари 79.471.626 111.104.618 30.232.276 0 220.808.520 3.595.751 1.194 18
Февруари 113.779.606 100.213.962 34.887.500 0 248.881.068 4.052.799 1.879 20
Март 197.946.273 56.692.488 65.342.136 0 319.980.897 5.210.339 2.803 22

Вкуп. I квартал 391.197.505 268.011.068 130.461.912 0 789.670.485 12.858.889 5.876 60
Април 127.733.961 131.972.824 74.221.363 0 333.928.148 5.440.845 2.899 20
Мај 209.645.291 140.430.966 64.947.103 22.291.394 437.314.755 7.122.200 3.073 19
Јуни 205.378.234 182.206.064 75.272.308 0 462.856.606 7.551.234 3.422 21

Вкуп. II квартал 542.757.486 454.609.854 214.440.774 22.291.394 1.234.099.509 20.114.279 9.394 60
Јули 105.212.185 94.636.771 46.953.536 0 246.802.492 4.033.282 1.968 23
Август 81.971.974 69.962.486 54.351.483 0 206.285.943 3.372.335 1.857 19

Септември 186.802.433 100.256.140 69.096.398 0 356.154.971 5.822.780 3.275 20
Вкуп. III квартал 373.986.592 264.855.397 170.401.417 0 809.243.406 13.228.397 7.100 62

Октомври 404.903.690 138.634.048 130.854.563 1.800.000 676.192.301 11.054.342 6.239 20
Ноември 183.276.511 116.681.885 55.054.727 0 355.013.123 5.803.665 3.261 21
Декември 141.547.242 37.532.747 55.606.900 0 234.686.889 3.835.914 2.526 21

Вкуп. IV квартал 729.727.443 292.848.680 241.516.190 1.800.000 1.265.892.313 20.693.921 12.026 62

ВКУПНО 2.037.669.026 1.280.324.999 756.820.293 24.091.394 4.098.905.714 66.895.486 34.396 244
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STRUKTURA NA  KLASI^NIOT  PROMET VO 2009 GODINA 

 

Пазарен сегмент 
Промет 

(денари) 
Промет 
(ЕВРА) % 

Број на 
трансакции

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР         
Акции 2.037.669.026 33.257.377 61,41 21.126

обични 2.027.571.772 33.092.293 99,50 21.120 
приоритетни 10.097.254 165.084 0,50 6

Обврзници 1.280.325.001 20.892.845 38,59 4.969 
ВКУПНО ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 3.317.994.027 54.150.221 80,95 26.095
РЕДОВЕН ПАЗАР     

AКЦИИ 756.820.293 12.352.838 96,91 8.297
Пазар на јавно поседувани 
друштва 583.554.954 9.525.071 74,73 7.831

обични 581.642.115 9.493.855 99,67 7.765 
приоритетни 1.912.839 31.216 0,33 66

Слободен пазар 197.356.733 3.220.193 25,27 470
обични 173.265.339 2.827.767 87,79 466

ОБВРЗНИЦИ 24.091.394 392.426 12,21 4
ВКУПНО РЕДОВЕН ПАЗАР 780.911.687 12.745.264 19,05 8.301

ВКУПНО СИТЕ ПАЗАРИ 4.098.905.714 66.895.486 100,00 34.396

  
      

ПРОМЕТ ПО  ПАЗАРНИ СЕГМЕНТИ

 РЕДОВЕН
ПАЗАР
19,05%

 ОФИЦИЈАЛЕН
ПАЗАР
80,95

%

БРОЈ НА ТРАНСАКЦИИ ПО  ПАЗАРНИ СЕГМЕНТИ

 РЕДОВЕН
ПАЗАР
24,13%

 ОФИЦИЈАЛЕН
ПАЗАР
75,87%

 
 
3.4. Blok transakcii 
 
Vo tekot na 2009 godina na Berzata bea prijaveni 28 blok transakcii vo vkupna vrednost 
od 2.609.499.923,59 denari (okolu 42 milioni EVRA), pri {to bea istrguvani vkupno 
8.592.107 akcii. Najgolemo u~estvo vo prometot so blok transakcii ima{e proda`bata 
na 4.143.357 akcii na  Mermeren kombinat AD Prilep, vo vrednost od 1.172.860.066 
denari, realiziran preku 1 blok transakcija. 
 
Vrednosta na blok transakciite vo 2009 godina e za 37,18 % pomala od vrednosta na blok 
transakciite ostvarena vo 2008 godina. Brojot na prijaveni blok transakcii vo 2009 e za  
46,15% pomal vo sporedba so 2008 godina, koga bea prijaveni vkupno 52 blokovi. 
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Na Oficijalniot pazar na Berzata se realizirani 11 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 622,89 milioni denari (10,17 milioni EVRA), dodeka na Redovniot pazar se 
realizirani 17 blok transakcii vo vkupna vrednost od 1,98 milijardi denari (32,37 
milioni EVRA).  
 
Vo prodol`enie go prezentirame pregledot na prijavenite blok transakcii po meseci 
vo 2009 godina. 
 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР РЕДОВЕН ПАЗАР ВКУПНО 

Месец 
Промет во 
денари 

Промет 
во евра 

Број 
на 

транс. 
Промет во 
денари 

Промет 
во евра 

Број на 
транс. 

Промет во 
денари 

Промет 
во евра 

Број 
на 

транс.
Јануари 0 0 0 129.808.000 2.113.909 2 129.808.000 2.113.909 2
Февруари 6.990.600 113.848 1 98.256.000 1.599.924 2 105.246.600 1.713.772 3
Март 47.213.000 768.779 1 0 0 0 47.213.000 768.779 1
Април 12.250.000 199.468 1 1.172.860.066 19.097.601 1 1.185.110.066 19.297.069 2
Мај 15.934.000 259.462 3 403.663.628 6.586.182 3 419.597.628 6.845.645 6
Јуни 11.879.400 193.762 1 95.916.160 1.563.404 4 107.795.560 1.757.166 5
Јули 411.925.623 6.728.210 3 0 0 0 411.925.623 6.728.210 3
Август 0 0 0 6.145.000 100.451 1 6.145.000 100.451 1
Септември 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Октомври 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ноември 116.697.600 1.907.939 1 54.879.155 897.243 2 171.576.755 2.805.183 3
Декември 0 0 0 25.081.692 409.877 2 25.081.692 409.877 2

ВКУПНО 622.890.223 10.171.468 11 1.986.609.701 32.368.591 17 2.609.499.924 42.540.061 28

 
 

Od vkupno 26 ~lenki, 8 ~lenki prijavija na Berzata blok transakcii. Nivnata struktura od 
aspekt na prijavenite blok transakcii mo`e da se vidi od slednata tabela. 

 
Pregled na realizirani blok transakcii po ~lenki 

 
Број на блок трансакции Промет во Денари 

Членка купува продава вкупно купува продава вкупно % 

Delta broker AD Skopje 2 1 3 1.184.970.066 1.172.860.066 2.357.830.132 45,18

Комерцијална банка АД Скопје AD Skopje 9 9 18 216.094.396 216.094.396 432.188.792 8,28

Иново Брокер АД Скопје 1 2 3 399.487.827 406.795.827 806.283.654 15,45

ИНВЕСТБРОКЕР АД Скопје 4 4 8 477.554.128 482.356.128 959.910.256 18,39

Стопанска банка АД Скопје 3 3 6 68.976.655 68.976.655 137.953.310 2,64

Ohridska Banka AD Ohrid 2 2 4 16.211.160 16.211.160 32.422.320 0,62

ТТК Банка  АД Скопје 4 4 8 98.821.692 98.821.692 197.643.384 3,79

Po{tel broker AD Skopje 3 3 6 147.384.000 147.384.000 294.768.000 5,65

ВКУПНО 28 28 56 2.609.499.924 2.609.499.924 5.218.999.848 100,00

 
 
3.5. Javni berzanski aukcii 
 
Vo tekot na 2009 godina na Berzata se odr`aa vkupno 5 javni berzanski aukcii na koi 
{to se prodavaa akcii i udeli vo sopstvenost na Fondot na PIOM.  



 
 

10

Na odr`anite javni berzanski aukcii vo 2009 godina bea sklu~eni vkupno 13 transakcii 
i be{e ostvaren promet od 23.927.852,44 denari. Pri toa: 
 

 Preku 4 transakcii bea istrguvani prioritetni akcii na 4 akcionerski dru{tva 
pri {to be{e ostvaren promet od 11.122.028,00 denari; 

 Preku 9 transakcii bea istrguvani udelite vo 9 dru{tva i ostvaren promet 
12.805.824,44 denari. 

 
 

3.6 U~estvo na stranski i doma{ni investitori vo vkupniot promet 
 
Vrz osnova na podatocite dobieni od Centralniot depozitar za hartii od vrednost, a koj 
se odnesuvaat za u~estvoto na stranskite i doma{nite investitori vo vkupniot promet 
na Berzata, vo prodol`enie e prezentirana tabela za nivnoto u~estvo vo vkupniot 
promet po meseci vo 2009 godina. 
 
 
  I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII 

Купување 
странски физички 0,31% 0,76% 1,63% 2,44% 3,68% 3,09% 1,32% 4,59% 3,05% 3,07% 4,27% 12,18% 
Купување 
странски правни 41,14% 33,17% 6,48% 3,50% 17,87% 8,02% 10,56% 3,12% 3,88% 2,68% 9,38% 6,41% 
ВКУПНО 41,45% 33,93% 8,11% 5,94% 21,55% 11,11% 11,88% 7,71% 6,93% 5,75% 13,65% 18,59% 
Купување 
домашни 
физички 18,53% 34,11% 55,92% 49,20% 36,80% 38,57% 42,72% 49,31% 57,81% 

 
 

64,35% 43,28% 52,87% 
Купување 
домашни правни 40,02% 31,95% 35,98% 44,86% 41,65% 50,32% 45,40% 42,98% 35,26% 

 
29,90% 43,07% 28,54% 

ВКУПНО 58,55% 66,07% 91,89% 94,06% 78,45% 88,89% 88,12% 92,29% 93,07% 94,25% 86,35% 81,41% 
Продажба 
странски физички 2,85% 0,96% 4,60% 2,73% 5,72% 1,49% 3,92% 5,77% 2,00% 

 
3,97% 3,67% 4,72% 

Продажба 
странски правни 68,59% 47,08% 36,13% 11,88% 23,50% 10,03% 14,22% 5,69% 10,04% 

 
20,95% 13,05% 10,27% 

ВКУПНО 71,44% 48,04% 40,74% 14,61% 29,22% 11,53% 18,14% 11,46% 12,04% 24,92% 16,72% 14,99% 
Продажба 
домашни 
физички 17,28% 24,03% 35,73% 68,52% 51,86% 49,16% 44,54% 51,93% 56,13% 

 
 

52,61% 59,42% 51,19% 
Продажба 
домашни правни 11,27% 27,93% 23,54% 16,87% 18,92% 39,31% 37,32% 36,61% 31,82% 

22,47% 
23,86% 33,82% 

ВКУПНО 28,56% 51,96% 59,26% 85,39% 70,78% 88,47% 81,86% 88,54% 87,96% 75,08% 83,28% 85,01% 
 
Od vkupniot promet ostvaren na Berzata vo 2009 godina, 703.900.020 Denari (11.469.418 
Evra) pripa|aat na prometot ostvaren od kupuvawe na hartii od vrednost od strana na 
stranskite investitori, dodeka 1.223.106.801 Denari (19.928.570 Evra) ostvareni se preku 
prodavawe na hartii od vrednost na stranskite investitori na doma{niot pazar 
(vkupniot promet e bez blok transakciite sklu~eni so slednive akcii: FLH Mermeren 
kombinat AD Prilep od April 2009 godina, Sigma AD Skopje od Maj 2009 godina, 
Makstil AD Skopje od Juli 2009 godina i Komercijalna banka AD Skopje od Noemvri 
2009 godina). 
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3.7. Makedonski Berzanski Indeks – MBI10, Indeks na Javno poseduvani 
dru{tva MBID  i  Indeks na obvrznici na Makedonskata berza OMB 
 

3.7.1. Makedonski Berzanski Indeks – MBI10 
 
- vrednost na MBI10 na posledniot den na trguvawe vo 2009 godina (30.12.2009) = 

2.751,88 indeksni poeni, {to zna~i porast od 31,28% vo sporedba so vrednosta 
na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe vo 2008 godina (30.12.2008 
godina = 2.096,16 indeksni poeni), 

- najvisoka vrednost na MBI10 vo 2009 godina e postignata na 15.10.2009 godina 
(3.922,29 indeksni poeni), 

- najniska vrednost na indeksot vo 2009 godina e postignata na 10.03.2009 godina 
(1.598,50 indeksni poeni).  

 

 

МБИ10 ВО 2009 ГОДИНА
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Na 15.06.2009 godina i 15.12.2009 godina Komisijata za berzanski indeks izvr{i redovni 
revizii na MBI10. Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Makedonski berzanski 
indeks MBI10, Komisijata za berzanski indeks opredeli deka elementi na MBI10 se 
obi~nite akcii izdadeni od: Komercijalna banka AD Skopje, Granit AD Skopje, 
Alkaloid AD Skopje, Makstil AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Makpetrol AD 
Skopje, Toplifikacija AD Skopje, Beton AD Skopje, ZK Pelagonija AD Bitola i 
Replek AD Skopje.  
 

3.7.2. Indeks na Javno poseduvani dru{tva MBID 
 
- vrednost na MBID na posledniot den na trguvawe vo 2009 godina (30.12.2009) = 

3.035,98 indeksni poeni, {to zna~i porast od 37,13% vo sporedba so vrednosta 
na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe vo 2008 godina (30.12.2008 
godina = 2.213,89 indeksni poeni), 

- najvisoka vrednost na MBID vo 2009 godina e postignata na 15.10.2009 godina 
(3.944,13 indeksni poeni), 

- najniska vrednost na indeksot MBID vo 2009 godina e postignata na 12.03.2009 
godina (1.910,16 indeksni poeni).  
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МБИД ВО 2009 ГОДИНА
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Na 16.03.2009 godina, 15.06.2009 godina, 15.09.2009 godina i 15.12.2009 godina Komisijata 
za berzanski indeks izvr{i redovni revizii na  MBID. 
 
Elementi na MBID se obi~nite akcii izdadeni od slednite akcionerski dru{tva: 
Fabrika za cevki 11 Oktomvri AD Kumanovo, Arcelormittal Skopje (HRM) AD Skopje, 
Arcelormittal Skopje (CRM) AD Skopje, Makedonski Telekom AD Skopje, Stopanska 
banka AD Skopje, Rade Kon~ar-Aparatna tehnika AD Skopje, Prilepska Pivarnica AD 
Prilep, Tutunska banka AD Skopje, OKTA AD Skopje, i Ading AD Skopje. Desette 
izbrani akcii-elementi na MBID so~inuvaat nad 93% od vkupniot promet na Pazarot 
na akcionerski dru{tva so posebni obvrski za izvestuvawe. 
         

3.7.3. Indeks na obvrznici - OMB 
 

- vrednost na OMB na posledniot den na trguvawe vo 2009 godina (30.12.2009) = 
110,06 indeksni poeni, {to zna~i zgolemuvawe od 2,29% vo sporedba so 
vrednosta na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe vo 2008 godina 
(30.12.2008 godina = 107,60 indeksni poeni), 

- najvisoka vrednost na OMB vo 2009 e postignata na 27.11.2009 godina (111,13 
indeksni poeni), 

- najniska vrednost na indeksot OMB vo 2009 e postignata na 30.07.2009 godina 
(101,52 indeksni poeni).  

 
OMБ ВО 2009 ГОДИНА
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Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Indeksot na obvrznici na Makedonskata 
Berza OMB, Komisijata za berzanski indeks na 15.01.2009 godina, 15.04.2009 godina, 
15.07.2009 godina i 15.10.2009 godina izvr{i redovni revizii na Indeksot na obvrznici 
OMB. Komisijata utvrdi deka elementi na OMB se: Obvrznicite za namiruvawe na 
pobaruvawata na gra|anite po osnov na deponiranite devizni vlogovi (RM 01), 
Obvrznicite za denacionalizacija -Prva emisija (RMDEN 01), Obvrznicite za 
denacionalizacija -Vtora emisija (RMDEN 02), Obvrznicite za denacionalizacija -
Treta emisija (RMDEN 03), Obvrznicite za denacionalizacija -^etvrta emisija 
(RMDEN 04), Obvrznicite za denacionalizacija -Petta emisija (RMDEN 05), 
Obvrznicite za denacionalizacija -[esta emisija (RMDEN 06), Obvrznicite za 
denacionalizacija -Sedma emisija (RMDEN 07) i za denacionalizacija -Osma emisija 
(RMDEN 08). Soglasno Metodologijata, spored u~estvoto na sekoja obvrznica-element 
na indeksot vo vkupnoto trguvawe so obvrznici vo periodot pome|u dve revizii, 
Komisijata go utvrdi vlijanieto na sekoj element na OMB vrz dvi`eweto na indeksot, 
pri {to vlijanieto na nitu eden element ne smee da nadminuva 30%.  
    
3.8. Struktura na prometot po ~lenki 
 
Ostvareniot berzanski promet vo 2009 godina e realiziran preku aktivnostite na 26 
~lenki na Berzata.  
 
Najgolemo u~estvo vo vkupniot promet izrazen vo denari vo trguvaweto na Berzata 
ostvari ~lenkata Delta broker AD Skopje so u~estvo od 18,36%. Na vtoro i treto mesto 
se Komercijalna banka AD Skopje i Ilirika Investments AD Skopje so u~estvo od 
10,63% i 10,29%.  
 
Vo prodol`enie ja prezentirame tabelata za u~estvoto na ~lenkite na Berzata vo 
ostvareniot promet vo 2009 godina.  Podatocite se baziraat vrz dvojno presmetuvawe (i 
pri kupuvawe i pri prodavawe) so cel da se inkorporira i aktivnosta na ~lenkite vo 
vkrstenite transakcii, so isklu~ok na podatocite za trguvaweto so dr`avnite hartii od 
vrednost kade e prika`ana samo kupovnata strana. 
 

U~estvo na ~lenkite na Berzata vo realiziraniot promet vo 2009 godina 
 

Членка Членка 
Класично 
тргување %  Блокови %  Држава %  Вкупно 

Делта Брокер АД Скопје ДЛ 109.345.948 1,33 2.357.830.132 45,18 0 45,18 2.467.176.080 

Комерцијална банка АД Скопје КБ 996.842.716 12,16 432.188.792 8,28 139.482 8,28 1.429.170.990 

ИЛИРИКА ИНВЕСТМЕНТС АД Скопје ИЛ 1.366.600.356 16,67 0 0,00 16.982.612 0,00 1.383.582.968 

ИНВЕСТБРОКЕР АД Скопје МИ 395.290.574 4,82 959.910.256 18,39 0 18,39 1.355.200.830 

ИНОВО БРОКЕР АД Скопје ИН 507.667.084 6,19 806.283.654 15,45 0 15,45 1.313.950.738 

НЛБ Тутунска брокер АД Скопје ТН 1.003.623.145 12,24 0 0,00 0 0,00 1.003.623.145 

Стопанска Банка АД Скопје СБ 328.455.466 4,01 137.953.310 2,64 0 2,64 466.408.776 

Поштел Брокер АД Скопје ПТ 145.775.077 1,78 294.768.000 5,65 0 5,65 440.543.077 

Охридска Банка АД Охрид ОХ 398.536.042 4,86 32.422.320 0,62 0 0,62 430.958.362 

ТТК Банка Скопје ТК 215.933.801 2,63 197.643.383 3,79 0 3,79 413.577.184 

Еурохаус АД Скопје ЕХ 359.399.767 4,38 0 0,00 0 0,00 359.399.767 

ЕУРОброкер АД Скопје ЕУ 328.080.438 4,00 0 0,00 0 0,00 328.080.438 

АУКТОР БРОКЕРИ АД СКОПЈЕ АК 272.546.884 3,32 0 0,00 1.694.414 0,00 274.241.298 
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Пеон Брокер АД Скопје ПЕ 258.345.265 3,15 0 0,00 0 0,00 258.345.265 

Фершпед Брокер АД Скопје ФР 211.378.832 2,58 0 0,00 2.898.729 0,00 214.277.561 

ВИП АД Скопје ВП 207.898.600 2,54 0 0,00 0 0,00 207.898.600 

Алта Виста брокер АД Скопје АВ 199.916.251 2,44 0 0,00 2.114.315 0,00 202.030.566 

Нови триглав АД Скопје НТ 190.125.677 2,32 0 0,00 0 0,00 190.125.677 

Мој Брокер АД Скопје МО 186.357.952 2,27 0 0,00 0 0,00 186.357.952 

Бро-Дил АД Скопје БД 143.947.910 1,76 0 0,00 0 0,00 143.947.910 

БИТОЛА БРОКЕР АД Битола ББ 117.664.148 1,44 0 0,00 0 0,00 117.664.148 

СТАТЕР БАНКА АД Куманово СТ 86.362.199 1,05 0 0,00 0 0,00 86.362.199 
Универзална Инвестициона Банка 
АД Скопје БЛ 69.895.028 0,85 0 0,00 98.300 0,00 69.993.328 

Идеја Плус Брокер АД Радовиш ИП 42.335.458 0,52 0 0,00 0 0,00 42.335.458 
Централна кооперативна банка АД 
Скопје СЛ 32.109.605 0,39 0 0,00 0 0,00 32.109.605 

Публикум АД Скопје ПБ 23.377.205 0,29 0 0,00 0 0,00 23.377.205 

Вкупно  8.197.811.429 100,00 5.218.999.847 100,00 23.927.852 100,00 13.440.739.128 
 
 
3.9. Drugi aktivnosti povrzani so trguvaweto 
 
3.9.1. Nova verzija na BEST sistemot 
 
Vo tekot na celata 2009 godina bea vr{eni intenzivni tehni~ki i regulativni 
podgotovki za implementacija na novata verzija na sistemot za trguvawe na 
Makedonskata berza. Se rabote{e na podgotovka na nov tekst na Pravila za trguvawe na 
Makedonskata Berza, poradi potrebata od usoglasuvawe so Pravilata za trguvawe na 
Qubqanskata berza koja izvr{i implementacija na FIX PROTOCOL vo prviot kvartal 
od 2009-ta godina.  FIX PROTOCOL e protokol za razmena na paketi na informacii  koj 
se koristi vo se pogolem broj na finansiski institucii i ovozmo`uva polesno 
povrzuvawe so drugi finansiski informacioni sistemi. 
 
Bea odr`ani pove}e sostanoci na Rabotnata grupa za razvoj na Pravilata za trguvawe i 
sistemot za trguvawe na Makedonska Berza AD Skopje vo na koi se diskutira{e za 
pretstojnite izmeni na sistemot za trguvawe na Berzata. Voedno, na sostanocite bea 
prezentirani aktivnostite koi bea prezemeni od strana na Berzata vo nasoka na 
izgotvuvawe opse`na analiza za mo`nostite na postojniot trgovski sistem i 
mo`nostite i novinite  koi proizleguvaat od novata tehnologija koja se bazira na 
implementiran FIX protokol. 
 
Vo tekot na mesec avgust bea odr`ani sostanoci so direktorite na ~lenkite na 
Makedonskata berza za vreme na koi be{e prezentiran FIX protokolot i prednostite i 
mo`nosti koi istiot gi nudi vo nivnoto rabotewe.  
 
So ogled na obemnosta na site podgotvitelni aktivnosti povrzani so voveduvaweto na 
novata verzija na sistemot za trguvawe i promenite vo Pravilata za trguvawe na 
Berzata koi proizleguvaat od istata, a vo ramkite na zalo`bite za pobrzo realizirawe 
na proektot so cel voveduvawe na nov kvalitet na pazarot od pove}e aspekti, pome|u 
Berzata i Komisijata za hartii od vrednost be{e dogovoreno da se formira rabotna 
grupa sostavena od pretstavnici na Berzata i KHV. Vo tekot na avgust i septemvri bea 
odr`ani sostanoci na ovaa rabotna grupa ~ija cel be{e na pretstavnicite od 
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Komisijata za hartii od vrednost da im bide prezentirana novata verzija na sistemot za 
trguvawe so site novini i da bidat obrazlo`eni site izmeni {to }e nastanat vo 
Pravilata za trguvawe so voveduvawe na novata verzija na sistemot za trguvawe, posle 
{to pretstavnicite na KHV treba{e da dadat mislewe vo vrska so izmenite, kako 
Berzata bi mo`ela u{te vo tekot na izrabotkata na novite Pravila za trguvawe da 
intervenira vo tekstot vo nasoka na usoglasuvawe so stavovite na Komisijata za hartii 
od vrednost. 
 
Odborot na direktori na Berzata, na sednicata odr`ana na 01.10.2009 godina, donese 
Odluka za usvojuvawe na novi Pravila za trguvawe na Makedonska berza AD Skopje koi 
na 02.10.2009 godina bea dostaveni do Komisijata za hartii od vrednost za dobivawe 
soglasnost. Potoa, bea odr`ani nekolku dopolnitelni koordinativni sostanoci pome|u 
pretstavnicite na Berzata i Komisijata za hartii od vrednost, so cel usoglasuvawe na 
nekoi od odredbite vo novite Pravila za trguvawe, na koi Komisijata za hartii od 
vrednost istakna dopolnitelni zabele{ki vo odnos na del od odredbite na novite 
Pravila. Istaknatite zabele{ki, vo najgolem del bea implementirani vo noviot tekst 
na Pravila za trguvawe, koj{to be{e dostaven do Komisijata za hartii od vrednost na 
30.11.2009 godina, za dobivawe na soglasnost.    

 
Komisijata za hartii od vrednost na 07.12.2009 godina donese Re{enie so koe se dava 
soglasnost na Pravilata za trguvawe, i so koe, istovremeno, i se nalo`i na Berzata da 
implementira izmeni i dopolnuvawa vo del od odredbite na Pravilata za trguvawe. 
Postapuvaj}i po Re{enieto na Komisijata za hartii od vrednost, Odborot na direktori 
na Berzata, na svojata sednica odr`ana na den 24.12.2009 godina, odlu~i del od izmenite 
i dopolnuvawata navedeni vo Re{enieto da gi implementira vo tekstot na Pravilata za 
trguvawe na Berzata, a za del od nalo`enite izmeni i dopolnuvawa vo Re{enieto be{e 
odlu~eno da se ob`alat pred vtorostepenata Komisija za re{avawe na `albi od oblasta 
na pazarot na hartii od vrednost. 
 

 
3.9.2. Promeni na {ifri za trguvawe 
 
So ogled na toa {to berzanskite podatoci se koristat i od strana na stranski 
korisnici za koi {ifrite na hartiite od vrednost se vo latini~na poddr{ka, za da se 
izbegne preklopuvaweto na odredeni {ifri na trguvawe pri nivno pretvorawe vo 
latinica, vo prviot kvartal od 2009 godina za slednite hartii od vrednost bea 
promeneti {ifrite na trguvawe i toa: Beton AD Strumica- obi~ni akcii; Beton AD 
Strumica - dr`ava; ZIK Gradi{te AD Kumanovo - obi~ni akcii; ZIK Gradi{te AD 
Kumanovo - dr`ava; @ito [ar AD Gostivar - obi~ni akcii; Klanica so ladilnik AD 
[tip - obi~ni akcii. 
 
3.9.3. Prekini na trguvawe i suspendirano trguvawe so hartii od vrednost 
 
Vo tekot na 2009 godina privremeno be{e prekinato trguvaweto so Obvrznicite 
izdadeni od Republika Makedonija za namiruvawe na pobaruvawata na gra|anite po 
osnov na deponiranite devizni vlogovi, so {ifra na trguvawe RM01 (mart i septemvri) 
i Obvrznicite izdadeni od Republika Makedonija za denacionalizacija so {ifri na 
trguvawe RMDEN01, RMDEN02, RMDEN03, RMDEN04, RMDEN05, RMDEN06 i 
RMDEN07 (maj), zaradi isplata na rata i kamata. 
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Voedno, soglasno baraweto na CDHV AD Skopje, privremeno se prekina trguvaweto so 
korporativnata obvrznica izdadena od Prokredit banka AD Skopje so {ifra na 
trguvawe PKBO1210 (juni i dekemvri), kako i na korporativnata obvrznica izdadena od 
NLB Tutunska banka AD Skopje, so {ifra na trguvawe TNB1111 (noemvri) zaradi 
presmetka na kuponska kamata na obvrznicite. 
 
Soglasno podatocite od CDHV AD Skopje, vo 2009 godina, be{e suspendirano 
trguvaweto so akciite na slednite akcionerski dru{tva: Edinstvo AD Struga (EDST), 
Inter Kvatro AD [tip (INKV), ADG Mavrovo Skopje (MAVR), Transkop AD Bitola 
(TRBT), Publikum AD Skopje (PUBL), [ik Jelak AD Tetovo ([IK) i ZIK Oran`erii 
AD Kumanovo (ORN@). 

 
Soglasno re{enie na Komisijata za hartii od vrednost vo tretiot kvartal od 2009 
godina be{e suspendirano trguvaweto so akciite izdadeni od Tutunov Kombinat Boro 
Petru{evski-Papu~ar AD Kumanovo vo period od 30 rabotni dena i istoto prodol`i 
posle zavr{uvaweto na suspenzijata. 
 
 
 
4. KOTACIJA 
 
 
4.1. Pazarna kapitalizacija 
 
Na po~etokot od 2009 godina na oficijalniot pazar na Berzata brojot na kotirani 
dru{tva iznesuva{e 38, so pazarna kapitalizacija od 35,3 milijardi denari, kako i 18 
dr`avni obvrznici so pazarna kapitalizacija od 18,2 milijardi denari. 
 
Na krajot od 2009 godina brojot na kotirani dru{tva na oficijalniot pazar na Berzata 
iznesuva 36, so pazarna kapitalizacija od 38,89 milijardi denari, {to pretstavuva 
zgolemuvawe na pazarnata kapitalizacija od 10,3%. Na krajot od 2009 godina brojot na 
kotirani dr`avni obvrznici iznesuva 15, so pazarna kapitalizacija od 14,88 milijardi 
denari, {to pretstavuva namaluvawe za 18,28%, pri {to treba da se imaat vo predvid 
dostasanite anuiteti na obvrznicite za denacionalizacija. 
 
 
4.2. Novi kotacii 
 
Vo tekot na 2009 godina be{e kotirana Osmata emisija na obvrznici za 
denacionalizacija izdadeni od Republika Makedonijam, so prv datum na trguvawe 
09.04.2009 godina. 
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4.3. Isklu~uvawa od kotacija 
 

4.3.1. Isklu~uvawe od kotacija na akcii od Oficijalniot Pazar  
 

4.3.1.1.  Isklu~uvawe od kotacija na akciite izdadeni od Investbanka 
AD Skopje 

 
Po zavr{uvaweto na procesot na prezemawe na Investbanka AD Skopje, mnozinskiot 
akcioner vo bankata Steiermärkische Bank und Sparkassen AG od Grac, Avstrija poseduva{e 
99,22% od obi~nite akcii so pravo na glas, pri {to so sostojba na 01.01.2009 godina 
dru{tvoto ima{e rasprostranetost na rodot obi~ni akcii vo javnosta od 0,78% i vkupno 
76 akcioneri.  
 
Imaj}i gi predvid navedenite okolnosti, Odborot na direktori na Makedonskata berza 
na sednicata odr`ana na 09.01.2009 konstatira deka kotiranoto dru{tvo  Investbanka 
AD Skopje ne gi ispolnuva barawata soglasno to~ka  2.03. stav (1) i (2) od Pravilata za 
kotacija i odlu~i da gi isklu~i od kotacija na akciite izdadeni od Investbanka AD 
Skopje od Oficijalniot pazar na Makedonskata berza AD Skopje soglasno ~len 9.05 
to~ka 2 podto~ka g) od Pravilata za kotacija na Makedonskata berza AD Skopje 
po~nuvaj}i od 12.01.2009. 
 

4.3.1.2.  Isklu~uvawe od kotacija na akciite izdadeni od Mavrovo ADG 
Skopje 

 
Po objaveni informacii i izjavi vo mediumite vo koi se naveduva{e deka mnozinskiot 
sopstvenik na Mavrovo ADG Skopje, Ingra d.d. Zagreb, R. Hrvatska, planira otvorawe na 
ste~ajna postapka vrz kotiranoto dru{tvo Mavrovo ADG Skopje, Berzata od dru{tvoto 
pobara pojasnuvawe za objavenite informacii i objavuvawe na izvestuvawe preku SEI-
NET najdocna do 15:30 ~asot na 26.03.2009 godina. Bidejki vo navedeniot rok dru{tvoto 
preku SEI-NET ne objavi informacija, izvr{nite direktori na Berzata na 27.03.2009 
so cel za{tita na integritetot na pazarot na hartii od vrednost i ovozmo`uvawe na 
ednakva polo`ba na site u~esnici na pazarot na hartii od vrednost a soglasno ~len 38 od 
Pravilata za trguvawe na Makedonskata berza i Zaklu~okot od Odborot na direktori 
na Makedonskata berza od 13.07.2007 godina, donesoa Odluka br.02-890/1 za vremeno 
prekinuvawe na trguvaweto so obi~nite akcii izdadeni od Mavrovo ADG Skopje, do 
objavuvawe na izvestuvawe od strana na izdava~ot. 
 
Podocna vo tekot na istiot den od strana na dru{tvoto Mavrovo ADG Skopje preku 
SEI-NET be{e objaveno izvestuvawe za donesena odluka na Upravniot odbor na 
dru{tvoto za „pokrenuvawe na ste~ajna postapka nad AGD Mavrovo, od pri~ini na trajna 
nemo`nost za ispolnuvawe na finansiskite obvrski, a vo soglasnost so va`e~kite 
makedonski propisi”, po {to izvr{nite direktori na Makedonskata berza donesoa 
Odluka br. 02-906/1 za prestanok na vremenoto prekinuvawe na trguvaweto so obi~nite 
akcii na Mavrovo ADG Skopje i prodol`uvawe na trguvaweto so obi~nite akcii na 
Mavrovo ADG Skopje od 30.03.2009. 
 
Imaj}i gi predvid navedenite okolnosti, Odborot na direktori na Makedonskata berza 
na svojata sednica odr`ana na 30.03.2009 godina ja razgleda novonastanatata sostojba vo 
raboteweto na ova kotirano dru{tvo i konstatira deka odlukata na upravniot odbor na 



 
 

18

Mavrovo ADG Skopje za inicirawe na otvorawe na ste~ajna postapka vo dru{tvoto, a 
osobeno argumentacijata za pri~inite za istoto, pretstavuva seriozna pri~ina za 
zagrozuvawe na interesite na investitorite i pri toa donese odluka po~nuvaj}i od 
01.04.2009 godina da gi isklu~i od kotacija akciite izdadeni od Mavrovo ADG Skopje od 
Oficijalniot pazar na Makedonskata berza za hartii od vrednost AD Skopje, soglasno 
~len 9.05 to~ka 2 podto~ka `) od Pravilata za kotacija na Makedonskata berza. 
 

4.3.2. Isklu~uvawe od kotacija na obvrznici od Oficijalniot Pazar  
 
Vo tekot na 2009 godina nitu edna obvrznica ne be{e isklu~ena od kotacija, a zaradi 
dostasuvawe se otstranija od trguvawe slednive obvrznici: 

 18.02.2009 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.1 vo 2007 godina (so 
{ifra na trguvawe DO180209) izdadena od Republika Makedonija; 

 15.06.2009 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.3 vo 2007 godina (so 
{ifra na trguvawe DO150609) izdadena od Republika Makedonija; 

 16.11.2009 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.4 vo 2007 godina (so 
{ifra na trguvawe DO161109) izdadena od Republika Makedonija; i 

 19.11.2009 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.3 vo 2006 godina (so 
{ifra na trguvawe DO191109) izdadena od Republika Makedonija. 

 
 
4.4. Aktivnosti vo vrska so odredeni kotirani dru{tva 
 

4.4.1. Objavuvawe na cenovno ~uvstvitelni informacii  
 
Osven postapuvaweto po obvrskata za objavuvawe na finansiski izve{tai, kotiranite 
dru{tva vo tekot na 2009 godina objavija vkupno 216 informacii povrzani so sobranieto 
na akcioneri i odluki na organite na upravuvawe na dru{tvata i 198 drugi cenovno 
~uvstvitelni informacii.  
 

4.4.2. Objavuvawe na finansiski izve{tai 
 
Od aspekt na objavuvaweto na revidiranite finansiski izve{tai od strana na 
kotiranite dru{tva, vo tekot na 2009 godina site kotirani dru{tva ja ispolnija 
obvrskata za objavuvawe na celosnite revidiranite godi{ni finansiski izve{tai za 
2008 godina vo zakonski predvideniot rok. 
 
Vo pogled na obvrskata za objavuvawe na periodi~ni bilansi na uspeh soglasno 
Pravilata za kotacija, site dru{tva vo predvideniot rok gi objavija nerevidiranite 
bilansi na uspeh preku 193 poedine~ni objavi na SEI-NET.  
   

4.4.3. Prekini na trguvawe 
 
Soglasno to~ka 6.09. podto~ka 7 od Pravilata za kotacija zaradi neobjavuvawe na 
sodr`inata na odlukite doneseni na sobranie na akcioneri prviot sleden den na 
trguvawe posle denot na nivnoto donesuvawe Berzata izvr{i privremen prekin na 
trguvaweto so akciite izdadeni od slednive kotirani dru{tva: 
 

 Replek AD Skopje na 01.04.2009 godina; 
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 R@ Ekonomika AD Skopje na 21.05.2009 godina;  
 EMO AD Ohrid na 07.07.2009 godina; i  
 Tutunski kombinat AD Prilep na 04.08.2009 godina 

 
 
4.4.4.  Specifi~ni situacii so kotirani dru{tva 

 
4.4.4.1. Sostojbata so kotiranite dru{tva Tutunski kombinat AD Prilep i 

OHIS AD Skopje 
 
Makedonskata berza vo tekot na 2009 godina gi intenzivira{e aktivnostite za naplata 
na nenaplatenite otpi{ani pobaruvawata po osnov na kotacija od dru{tavata koi 
kotiraat na Oficijalniot pazar na Berzata i od onie koi se isklu~eni od kotacija. 
Pritoa, Odborot na direktori na Berzata na svojata sednica odr`ana na 14.07.2009 ja 
razgleda sostojbata so dolgovite koi Tutunski kombinat AD Prilep i OHIS AD Skopje 
gi imaat kon Berzata po osnov na godi{en nadomestokot za kotacija i soglasno to~ka 
9.05 stav (2) podto~ka z) od Pravilata za kotacija na Makedonskata berza AD Skopje, 
uslovno donese Odluka za isklu~uvawe od kotacija na akciite izdadeni od dvete 
dru{tva, koja }e zapo~ne da se primenuva od 01.09.2009 godina, dokolku dru{tvata 
zaklu~no so 31.08.2009 godina ne go isplatat dolgot kon Berzata. 
 
Tutunski kombinat AD Prilep na 31.08.2009 godina go isplati celokupniot glaven dolg 
sprema Berzata vo iznos od 350.000,00 denari, pri {to Odborot na direktori na 
Makedonskata berza na telefonskata sednica odr`ana istiot den, donese zaklu~ok so 
koj se zadr`uvaat akciite izdadeni od Tutunski kombinat AD Prilep na kotacija na 
Oficijalniot pazar.  

Kotiranoto dru{tvo OHIS AD Skopje vo nekolku navrati isplati vkupno 380.000 
denari od zaostanatiot dolg sprema Berzata, pri {to Odborot na direktori na Berzata 
nekolku pati go prodol`uva{e rokot na primena na Odlukata za isklu~uvawe na 
akciite na dru{tvoto od Oficijalniot pazar na Berzata. Do krajot na 2009 godina 
Berzata be{e vo postojana komunikacija so OHIS AD Skopje za nao|awe na re{enie za 
isplata i na preostanatiot dolg. 
  

4.4.5.  Drugi aktivnosti vo vrska so kotacijata 
 
Vo tekot na 2009 godina Makedonskata berza, vo sorabotka so IFC i USAID, prodol`i so 
aktivnostite za privlekuvawe na novi dru{tva na kotacija. Za ovaa cel u{te vo tekot na 
2008 godina Berzata od Centralniot registar na RM izvr{i nabavka na podatoci za 100 
kompanii rangirani spored kapitalot, vkupnite prihodi i ostvarenata dobivka. Potoa 
be{e izvr{ena analiza na potencijalnite kompanii ~ii hartii od vrednost bi mo`ele 
da pretstavuvaat pogoden materijal za trguvawe na pazarot i koi bi mo`ele da imaat 
interes za kotacija na Makedonskata berza. Pritoa, idejata na Berzata be{e da bide 
ponuden {irok opfat na mo`nosti, koi bi bile razraboteni soglasno potrebite na 
samoto dru{tvo: nova emisija na akcii (dokolku istoto e potrebno zaradi 
zgolemuvaweto na kapitalot i sozdavawe na free float), kako i prestrukturirawe na 
dru{tvoto dokolku se raboti za druga forma na organizacija osven akcionersko 
dru{tvo. Od 100-te dru{tva, soglasno dopolnitelni analizi, be{e izvr{ena potesna 
selekcija na 20-tina dru{tva so koi be{e kontaktirano i im be{e ispraten dopis so 
detali okolu planiraniot proekt za novi kotacii. So del od dru{tvata koi iska`aa 
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pogolem interes bea ostvareni direktni kontakti na koi vo detali be{e objasneta celta 
na proektot, celokupnata postapka i bea obrazlo`eni benefitite za dru{tvoto. Posle 
izvr{enite razgovori, nekolku dru{tva iska`aa na~elen interes, dodeka edno dru{tvo 
iska`a formalen interes vo pismena forma i podgotvenost za prestrukturirawe vo 
akcionersko dru{tvo, izdavawe na nova emisija na akcii i kotacija na negovite akcii 
na Oficijalniot pazar na Makedonskata berza. Aktivnostite so toa dru{tvo }e 
prodol`at vo 2010 godina, so cel kotacija na akciite na dru{tvoto na Oficijalniot 
pazar na Berzata.  
 
 
4.5. Izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za kotacija i aktivnosti za 

nivna implementacija 
 
Odborot na direktori na Makedonskata berza AD Skopje na sednicata odr`ana na 
08.05.2009 godina donese Odluka za izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za kotacija na 
Makedonskata berza. Komisijata za hartii od vrednost na sednicata odr`ana na 
26.08.2009 godina donese Re{enie so koe se dava soglasnost na Odlukata za izmeni i 
dopolnuvawa na Pravilata za kotacija so {to zapo~na primenata na istata. 
 
Kako novini koi gi vovede Makedonskata berza, a koi se odnesuvaat na poredovno 
izvestuvawe za finansiskata sostojba i rabotewe na kotiranite dru{tvata se slednive: 
 

 obvrska za nazna~uvawe i objavuvawe lice za kontakt so investitorite; 
 doprecizirawe na obvrskata na dru{tvata za dostavuvawe na izvestuvawe 

za kupuvawata, odnosno prodavawata na akcii so prava na glas od strana na 
~lenovite na organite na upravuvawe na dru{tvoto; 

 objavuvawe na {estmese~ni i godi{ni bilansi na sostojba kako i na site 
ostanati izve{tai koi dru{tvoto gi objavuva vo Registarot na 
akcionerski dru{tva na Komisijata za hartii od vrednost;  

 obvrska za objavuvawe na Godi{niot izve{taj za raboteweto na dru{tvoto 
vo rok od 7 dena po usvojuvaweto od strana na Sobranieto na akcioneri za 
dru{tvata koi se na Berzanska kotacija;  

 skratuvawe na rokovite vo koi se objavuvaat revidiranite finansiski 
izve{tai; 

 objavuvawe na site izmeni i dopolnuvawa na dnevniot red na Sobranieto 
na akcioneri, vedna{ po ivestuvaweto do akcionerite; 

 dru{tvata kotirani na Super kotacija imaat obvrska da objavat 
finansiski plan za tekovnata godina i Izvadok od programata za rabota na 
dru{tvoto za narednata godina vo rok od 7 dena od usvojuvaweto od 
soodvetniot organ na upravuvawe; 

 dru{tvata kotirani na Berzanska kotacija imaat obvrska da objavat 
finansiski plan za tekovnata godina vo rok od 7 dena od usvojuvaweto od 
soodvetniot organ na upravuvawe. 

 obvrznicite ~ij izdava~ se dru{tva koi se ve}e na kotacija na 
Oficijalniot pazar na berzata, kotacijata na obvrznicite da ja napravat 
so ednostavno podnesuvawe na barawe za kotacija na hartii od vrednost i 
so podnesuvawe na Prospektot za hartijata od vrednost odobren od KHV.  
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 se voveduva ograni~uvawe za trguvaweto samo so hartii od vrednost koi se 
celosno uplateni i prenoslivi na Slobodniot pazar na Makedonskata 
berza, uslov koj do sega va`e{e samo za kotiranite hartii od vrednost.  

 se doregulira postapkata pri odbivaweto na priemot na odredena hartija 
od vrednost na Redovniot pazar, pri {to se predviduva informirawe na 
Komisijata za hartii od vrednost za  pri~inite za neregistriraweto 
odnosno otstranuvaweto na odredena hartija od vrednost na Slobodniot 
pazar, kako i mo`nosta ~lenka na berzata da dostavi `alba do KHV. 

 
Berzata, vedna{ po dobivaweto na soglasnost od KHV za Izmenite i dopolnuvawata na 
Pravilata za kotacija, so pismo gi izvesti kotiranite dru{tva za novitetite koi gi 
predviduvaat izmenite na Pravilata za kotacija. Site kotirani dru{tva odredbite 
povrzani so nazna~uvawe na lica za kontakt so investitorite i obvrskata za objavuvawe 
na izvestuvawe za brojot na akcii so pravo na glas koi poedine~no gi poseduvaat 
~lenovite na organite na upravuvawe, gi ispolnija vo predvideniot rok.  
 
Berzata vo tri poedine~ni sredbi koi se odr`aa na 3 i 4.12.2009 godina, odr`a sostanoci 
so licata za kontakt so investitorite vo nasoka na ponatamo{no pojasnuvawe na izmeni 
i dopolnuvawa na Pravilata za kotacija. Na sostanocite na koi prisustvuvaa 32 od 
vkupno 36 kotirani kompanii, Berzata se fokusira na pojasnuvawe na ulogata na licata 
za kontakt so investitorite; na odredbite koi se povrzani so objavuvaweto na 
izvestuvawe od strana na dru{tvata za kupuvawata, odnosno prodavawata na akcii so 
prava na glas od strana na ~lenovite na organite na upravuvawe na dru{tvoto; 
sodr`inata i strukturata na finansiskiot plan koj dru{tvata treba da go objavat za 
narednata 2010 godina, kako i za skratenite rokovi za objavuvawe na odluki i izve{tai 
doneseni na Sobranieto na akcioneri. Pojasnuvawata dadeni na sostanocite kako i 
predlozite izneseni od kotiranite dru{tva na sostanokot Berzata gi sumira{e i vo 
dopis gi isprati do odgovornite lica za kontakt so investitorite od strana na 
dru{tvata.   
 
 
 
5. ^LENSTVO  
 
5.1. ^lenki na Berzata 
 
Vo tekot na 2009 godina na dve ~lenki na Berzata trajno im prestana ~lenstvoto vo 
Berzata, kako posledica na {to na krajot od 2009 godina vkupniot broj ~lenki na 
Berzata iznesuva 25, od koi 7 se banki, a 18 se brokerski ku}i. 
 
Vo 2009 godina sostojbata so statusot na ~lenkite na Makedonska berza AD Skopje e 
prezentirana vo slednava tabela:  
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Sostojbi so statusot na ~lenkite na Makedonska berza AD Skopje 
 
Broj na ~lenki na Berzata na po~etok na 2009 godina 27 
 
 

Naziv 
Datum na privremeno 

isklu~uvawe od ~lenstvo

Datum na povtorno 
steknuvawe na 

statusot na ~lenka 
Po{tel Broker 

AD Skopje 
09.02.2009  23.03.2009  

Privremeno  
isklu~uvawe od 

~lenstvo 
Publikum AD 

Skopje 01.04.2009  

Datumot na celosno 
ispolnuvawe na 

kontinuiranite uslovi 
za ~lenstvo vo Berzata 

 

Naziv Datum na trajno isklu~uvawe 
od ~lenstvo 

[ifra za trguvawe 

DINEV BROKER 
AD Skopje 

 
13.04.2009 

 
DN 

Trajno 
isklu~uvawe od 

~lenstvo 
Publikum AD 

Skopje 

 
24.12.2009 

 
PB 

 
Broj na ~lenki na kraj na 2009 godina 25 

 
 
Postapuvaj}i po re{enija na Komisijata za hartii od vrednost vo odnos na ~lenkite, 
Makedonskata berza vo tekot na 2009 godina gi prezede slednite aktivnosti: 
 

 Vrz osnova na Re{enie na Komisijata za hartii vrednost, so koe se 
izrekuva merka privremena zabrana na brokerskata ku}a Po{tel Broker 
AD Skopje za vr{ewe na site uslugi so hartii od vrednost za koi ima 
dobieno dozvola od Komisijata za hartii od vrednost, Makedonskata berza 
donese odluka za privremeno isklu~uvawe od ~lenstvo vo Berzata na 
~lenkata Po{tel Broker AD Skopje so vremetraewe od 30 rabotni dena, 
zapo~nuvaj}i od den 09.02.2009 godina.  

 
 Vrz osnova na Re{enie na Komisijata za hartii vrednost, so koe se vr{i 

odzemawe na dozvolata za rabota na Dinev Broker AD Skopje, poradi 
nastanuvawe na prekin vo raboteweto na brokerskata ku}a vo vremenski 
period podolg od {est meseci, Odborot na direktori na Berzata donese 
odluka za trajno isklu~uvawe od ~lenstvo vo Berzata na ~lenkata Dinev 
Broker AD Skopje, zapo~nuvaj}i od den 13.04.2009 godina. 

 
Vo prodol`enie e prezentirana lista na ~lenkite na Makedonska berza AD Skopje, so 
sostojba na den 31.12.2009 godina: 
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^LENKA [IFRA 
    

Alta Vista Broker AD Skopje AV 
AUKTOR Brokeri AD Skopje AK 

Bitola Broker AD Bitola BB 
Bro-Dil AD Skopje BD 

VIP AD Skopje VP 
Delta Broker AD Skopje DL 
Euro Broker AD Skopje EU 

Eurohaus AD Skopje EH 
Ideja Plus Broker AD Radovi{ IP 

Ilirika Investments AD Skopje IL 
Investbroker AD Skopje MI 
Inovo Broker AD Skopje IN 

Komercijalna banka AD Skopje KB 
MOJ Broker AD Skopje MO 

NLB Tutunskabroker AD Skopje TN 
Novi Triglav AD Skopje NT 

Ohridska banka AD Ohrid OH 
PEON Broker AD Skopje PE 

Po{tel Broker AD Skopje PT 
Stater Banka AD Kumanovo ST 
Stopanska  banka AD Skopje SB 

TTK Banka AD Skopje TK 
UNI banka AD Skopje BL 

Fer{ped Broker AD Skopje FR 
Centralna kooperativna banka AD Skopje SL 

 
 
5.2. Ovlasteni brokeri 
 
Vo 2009 godina sostojbata so statusot na ovlastenite brokeri so pravo za pristap do 
BEST sistemot na Makedonska berza AD Skopje e prezentirana vo slednava tabela:  
 
 

Ovlasteni brokeri so pravo na pristap do BEST 
Broj na ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST 
sistemot na po~etok na godinata 96 

 
Broj na ovlasteni brokeri koi se steknale so pravoto za 
pristap do BEST sistemot 7 

Broj na ovlasteni brokeri na koi im e suspendirano pravoto za 
pristap do BEST sistemot 36 

Broj na ovlasteni brokeri na koi im e aktivirano 
suspendiranoto pravo za pristap do BEST sistemot 18 

 
Broj na ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST 
sistemot na kraj na godinata 85 
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Namaluvaweto na brojot na ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST sistemot vo 
tekot na 2009 godina se dol`i, pred se, na namaluvaweto na brojot na ~lenki na Berzata 
vo istiot period, kako i namaluvaweto na obemot na rabota na aktivnite ~lenki na 
Berzata. 
 
Postapuva}i po re{enija na Komisijata za hartii od vrednost vo odnos na ovlastenite 
brokeri so dozvola od Berzata za pristap do BEST sistemot, vo tekot na 2009 godina 
Berzata na nekolku navrati go ukinuva{e, odnosno suspendira{e, i aktivira{e pravoto 
na pristap na ovlastenite brokeri do BEST sistemot na Berzata.  
 

Vo tekot na 2009 godina Berzata gi  vode{e i redovno gi a`urira{e registarot na 
~lenki i registarot na brokeri, soglasno odredbite na Pravila za ~lenstvo na Berzata. 
 
 
 
6. NADZOR  NA TRGUVAWETO 
 
 
Vo tekot na 2009 godina, Makedonskata berza AD Skopje kontinuirano ja sproveduva{e 
funkcijata na nadzor nad trguvaweto so hartii od vrednost. Ovaa aktivnost, pred s#, 
podrazbira{e vonterensko sledewe na trguvaweto na Berzata i soodvetni intervencii 
na Berzata vo odredeni situacii, ~ija krajna cel be{e odr`uvawe na efikasen i 
stabilen pazar na hartii od vrednost. 
 

Vo 2009 godina, imaj}i ja predvid regulativnata i kontrolnata funkcija na Komisijata 
za hartii od vrednost soglasno odredbite od Zakonot za hartii od vrednost, za nekoi od 
konstataciite na Berzata pri sprovedeniot nadzor, vo nekolku navrati, so dopis be{e 
informirana Komisijata za hartii od vrednost. Isto taka, imaj}i ja predvid odredbata 
od Zakonot za spre~uvawe na perewe na pari i drugi prinosi od kaznivo delo i 
finansirawe na terorizam, soglasno koja Komisijata za hartii od vrednost e odgovorna 
institucija za sproveduvawe na ovoj zakon nad brokerskite ku}i, dru{tvata za 
upravuvawe so fondovi i berzata, Berzata dostavi soodvetno izvestuvawe do Komisijata 
za edna sklu~ena blok transakcija (trgnuvaj}i od indikatorite za raspoznavawe na 
somnitelni transakcii na berza, objaveni na internet stranicata na Upravata za 
spre~uvawe na perewe pari i finansirawe terorizam). 

 
Vo prviot kvartal od 2009 godina, be{e odr`an sostanok so direktorite na ~lenkite na 
Berzata so cel da se prezentiraat preporakite vo odnos na voo~enite pojavi pri 
vr{eweto na nadzornata funkcija na Berzata i preventivno da se vlijae vrz odredeni 
pojavi i postapki koi bi mo`ele da dovedat do povreda i kr{ewe na aktite na Berzata.  
 
Vo tekot na 2009 godina, so koristewe na principot baziran na rizici (risk based 
approach) bea izvr{eni dvanaeset kontroli na raboteweto na ~lenkite na Berzata i toa: 
~etiri redovni terenski godi{ni kontroli kaj ~lenki na Berzata koi bea posledni 
primeni vo ~lenstvo na Berzata i kaj koi ne bila sprovedena kontrola, ~etiri terenski 
kontroli vo ~lenki so najgolemo u~estvo vo vkupno ostvareniot promet na Berzata 
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zaklu~no so 01.11.2009 godina i ~etiri kontroli po barawe na Komisijata za hartii od 
vrednost (dve terenski kontroli i dve vonterenski kontroli). 
 
Vo tekot na 2009 godina bea podneseni sedum predlozi za otpo~nuvawe na disciplinski 
postapki protiv ~lenki na Berzata, a kako posledica na izvr{eni kontroli vo 2008 
godina, a be{e podnesen i eden predlog za otpo~nuvawe na disciplinska postapka protiv 
~lenka na Berzata vrz osnova na izvr{enata terenska kontrola na barawe na KHV. 
 
Disciplinskata komisija izre~e disciplinski merki na pet ~lenki i toa: edno 
uka`uvawe, edno uka`uvawe i opomena na ovlasten broker, dve opomeni, kako i edna 
pari~na kazna. Disciplinskite postapki protiv dve ~lenki bea zapreni od strana na 
Disciplinskata komisija poradi toa {to ne be{e konstatirana  povreda na aktite na 
Berzata ili na propisite od oblasta na hartii od vrednost, dodeka Disciplinskata 
komisija ja zapre disciplinskata postapka protiv edna ~lenka poradi prethodno 
sankcionirawe na ~lenkata od strana na Komisijata za hartii od vrednost za napraveni 
povredi na propisite od oblasta na raboteweto so hartii od vrednost pri izvr{uvawe 
na nalozi na klienti.  
 
Na barawe na KHV, a vo vrska so  menuvawe na na~inot na vnesuvawe na nalozi vo BEST 
sistemot od aspekt na smetkite na klientite vo CDHV preku koi se vr{i poramnuvawe 
na transakciite be{e odr`an zaedni~ki sostanok pome|u pretstavnici na KHV i 
Berzata, na koj se razgovara{e okolu na~inot na realizacija na inicijativata na KHV. 
Berzata dostavi do Komisijata za hartii od vrednost pismen dokument vo koj se izneseni 
stavovite na Berzata okolu iniciranite promeni na na~inot na vnesuvawe na nalozite 
vo BEST sistemot od aspekt na smetkite na hartii od vrednost na investitorite.   
 
 
 
7. NORMATIVNI AKTIVNOSTI 
 
 
Aktivnostite na Berzata vo ramkite na nejzinoto normativno rabotewe vo tekot na 2009 
godina, sumarno se prika`ani preku slednite punktovi: 
 
 
7.1. Donesuvawe na novi i izmenuvawe na dopolnuvawe na va`e~kite akti 

na Berzata 
 
So cel podobruvawe na postoe~kite akti na Berzata od aspekt na pojasna i poefikasna 
implementacija na istite od strana na subjektite na koi se odnesuvaat i podobro 
organizirawe na sekundarniot pazar na hartii od vrednost od strana na Berzata, vo 
tekot na 2009 godina bea napraveni izmeni vo aktite na Berzata, preku donesuvawe na 
novi verzii ili izmena na postoe~kite verzii na aktite, po inicijativa na Berzata ili 
po zadol`uvawe od strana na Komisijata za hartii od vrednost i toa: 
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7.1.1. Pravilata za trguvawe na Berzata 
 

7.1.1.1. Izmena na va`e~kite Pravila za trguvawe na Berzata 
 
Kako rezultat na inicijativata podnesena od strana na Grupacijata za rabotewe so 
hartii od vrednost pri Stopanskata komora na Republika Makedonija, za iznao|awe 
na soodvetno re{enie za realizacija na nalozite na klientite so voveduvawe na novi 
vidovi na nalozi za trguvawe, Odborot na direktori na Berzata na den 01.06.2009 
godina donese Odluka br.02-1599/1 za izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za trguvawe 
na Berzata, so koja se voveduva t.n. „nalog po najpovolna cena”. Isto taka, vo nasoka 
na nadminuvawe na odredeni otvoreni pra{awa vo delot na na~inot na realizirawe 
na nalozite vo BEST sistemot, so ovaa Odluka se vr{i dopolnuvawe vo smisla na 
doprecizirawe na uslovite pod koi mo`e parcijalno da se  realizira nalog vo BEST 
sistemot od aspekt na koli~inata, koga istiot glasi na pogolema koli~ina. 
 
Odlukata br.02-1599/1 be{e dostavena do Komisijata za hartii od vrednost i do 
Grupacijata za razgleduvawe i zabele{ki od nivna strana, pred istata da bide 
kone~no dostavena do Komisijata za soglasnost. Po priemot na zaedni~kite 
zabele{ki na Grupacijata i na Komisijata za hartii od vrednost na Odlukata br.02-
1599/1, Odborot na direktori na Berzata gi razgleda dostavenite zabele{ki i istite 
gi implementira{e vo tekstot na Odlukata za izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za 
trguvawe na Berzata i istata be{e dostavena do Komisijata za hartii od vrednost za 
soglasnost. Do otpo~nuvaweto na novata postapka za soglasnost za novite Pravila za 
trguvawe na Berzata, Komsijata za hartii od vrednost ne donese odluka za soglasnost 
za Odlukata br.02-1599/1. Poradi toa, re{enijata od Odlukata br.02-1599/1 bea 
predmet na dogovarawe so Komsijata a hartii od vrednost pri usvojuvaweto na novite 
Pravila za trguvawe na Berzata, pri {to vakvite re{enija ne bea vgradeni vo 
kone~nata verzija na novite Pravila za trguvawe za koi be{e dadena soglasnost od 
strana na Komsijata za hartii od vrednost vo Dekemvri 2009 godina. 

 
 

7.1.1.2. Donesuvawe na novi Pravila za trguvawe na Berzata 
 
Imaj}i gi predvid aktivnostite navedeni vo to~ka 3.9 od ovoj Izve{taj, Odborot na 
direktori na Berzata na sednicata odr`ana na 01.10.2009 godina, donese Odluka 
br.02-2170/1 za usvojuvawe na novi Pravila za trguvawe na Makedonska berza AD 
Skopje. Po odr`uvaweto na koordinativnite sostanoci so Komisijata za hartii od 
vrednost i vgraduvaweto, vo najgolem del, na istaknatite zabele{ki vo noviot tekst 
na Pravila za trguvawe  na Berzata, istiot be{e dostaven do Komisijata za hartii od 
vrednost na den 30.11.2009 godina, za dobivawe na soglasnost.    
 
Komisijata za hartii od vrednost, na den 07.12.2009 godina,  dade soglasnost na novite 
Pravila za trguvawe na Berzata i istovremeno i nalo`i na Berzata da implementira 
odredeni izmeni i dopolnuvawa vo tekstot na Pravilata, koi izmeni i dopolnuvawa 
Odborot na direktori delumno gi prifati, dodeka za del od istite be{e odlu~eno da 
bidat ob`aleni od strana na Berzata pred vtorostepenata Komisija za re{avawe na 
`albi od oblasta na pazarot na hartii od vrednost. 
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7.1.2. Pravilata za kotacija na Berzata 
 
Soglasno iznesenoto vo to~ka 4.5., Odborot na direktori na Berzata na den 08.05.2009 
godina donese Odluka za izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za kotacija na Berzata. 
Postapuvaj}i po baraweto za soglasnost od Berzata, Komisijata za hartii od 
vrednost na den 26.08.2009 godina donese Re{enie so koe se dava soglasnost na 
izmenite i dopolnuvawata na Pravilata za kotacija na Berzata i so koe, 
istovremeno, se zadol`uva Berzata da implementira odredeni izmeni vo Odlukata za 
izmeni i dopolnuvawa na Pravilata za kotacija. Berzata vo celost postapi po 
zadol`enieto na Komisijata za hartii od vrednost, pri {to izmenite i 
dopolnuvawata na Pravilata za kotacija na Berzata stapija na sila po~nuvaj}i od den 
02.09.2009 godina. 
 
7.1.3. Tarifnik za visina na nadomestocite na Berzata 

 
Imaj}i gi predvid deklariranite programski opredelbi na Berzata za namaluvawe na 
transakcionite tro{oci za investitorite, kako i potrebata za usoglasuvawe so 
najnovite zakonski izmeni i voveduvaweto na novi berzanski uslugi, Odborot na 
direktori na Berzata na 15.05.2008 godina donese nov Tarifnik za visina na 
nadomestocite na Makedonska berza AD Skopje. Nadomestocite definirani vo 
noviot Tarifnik na Berzata, vklu~uvaj}i gi i trgovskite provizii, bea utvrdeni vrz 
osnova na napraveni detalni analizi. Vo tekot na 2008 godina Komsijata za hartii od 
vrednost, vo ramkite na postapkata za davawe na soglasnost na Tarifnikot, so dve 
posledovatelni re{enija zna~ajno ja namali visinata na predlo`enite nadomestoci 
za uslugite na Berzata, koi re{enija bea ob`aleni od strana na Berzata pred 
vtorostepenata Komsija za reavawe na `albi od oblasta na pazarot na hartii od 
vrednost. Vtorostepenata Komisija, vo ramkite na postapkata za odlu~uvawe po 
`albite na Berzata, gi upati dvete institucii da iznajdat zaedni~ko prifatlivo 
re{enie za visinata na nadomestocite na Berzata, so koe }e se vospostavi balans 
pome|u, od edna strana, potrebata za namaluvawe na tro{ocite na investitorite i od 
drga strana, potrebata za postoewe na stabilen i razvojno orientiran sekundaren 
pazar na hartii od vrednost vo Republika Makedonija. 
 
Imaj}i go predvid navedenoto, kako i vlo{enata finansiska sostojba na 
Makedonskata berza i negativnite sostojbi na pazarot na hartii od vrednost od 
aspekt na drasti~no namaleniot promet, vo tekot na 2009 godina Berzata pristapi kon 
povtorno menuvawe na Tarifnikot, so cel realno utvrduvawe na visinata na 
nadomestocite za svoite uslugi i obezbeduvawe na finansiska stabilnost i razvoj na 
Berzata. 

 
7.1.3.1. Postapka za izmeni i dopolnuvawa na Tarifnikot za visinata na 

nadomestocite na Berzata, soglasno Odlukata br.02-163/1 od 21.01.2009 
godina na Odborot na direktori 

 
Odborot na direktori na Berzata na den 21.01.2009 godina donese Odluka br.02-
163/1 za izmeni i dopolnuvawa na Tarifnikot za visina na nadomestocite na 
Berzata, so cel koregirawe na del od nadomestocite za trguvawe vo nasoka na 
nivno zgolemuvawe, so ednovremeno poednostavuvawe na tarifiraweto so 
voveduvawe na edna op{ta stapka za site transakcii so akcii pri redovnoto 
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trguvawe preku BEST sistemot, zgolemuvawe na iznosot na ednokratniot 
nadomestok za kotacija i na godi{niot nadomestok za kotacija, zgolemuvawe na 
nadomestokot za berzanskite informacii {to se distribuiraat vo realno vreme, 
so pravo na redistribucija i voveduvawe na pau{alen nadomestok za u~estvo na 
kupovnata strana pri proda`ba na hartii od vrednost od primarna emisija preku 
Berzata. 
  
Vo vrska so Odlukata br.02-163/1, Komisijata za hartii od vrednost na 18.05.2009 
godina donese Re{enie so koe ne se dava soglasnost na istata, poradi {to Berzata 
na den 19.06.2009 godina vlo`i `alba protiv Re{enieto na Komsijata, vrz osnova 
na {to vtorostepenata Komisija za re{avawe na `albi od oblasta na pazarot na 
hartii od vrednost go poni{ti prvostepenoto Re{enie na Komisijata za hartii 
od vrednost i predmetot go vrati na povtorno re{avawe. Vo istata postapka, 
Komisijata za hartii od vrednost na den 25.09.2009 godina donese Re{enie so koe 
po vtor pat ne dade soglasnost na Odlukata br.02-163/1 za izmena na Tarifniot za 
visinata na nadomestocite na Berzata, po {to Berzata povtorno vlo`i `alba, no 
ovoj pat samo vo odnos na nedavaweto na soglasnost na nadomestokot za trguvawe 
so akcii, kako glavna prihodna stavka na Berzata (imaj}i predvid deka na 
01.10.2009 godina Berzata donese nova Odluka za izmeni i dopolnuvawa na 
Tarifnikot so koja se vr{i koregirawe na nadomestocite za kotacija i na del od 
nadomestocite za distribucija na berzanski podatoci).  
 
Vtorostepenata Komisija za re{avawe na `albi od oblasta na pazarot na hartii 
od vrednost do krajot na izve{tajniot period ne donese odluka po vtorata `alba 
na Berzata i upravnata postapka be{e seu{te vo tek. 

 
7.1.3.2. Postapka za izmeni i dopolnuvawa na Tarifnikot za visinata na 

nadomestocite na Berzata, soglasno Odlukata br.02-2171/1 od 01.10.2009 
godina na Odborot na direktori 

 
Odborot na direktori na Makedonska berza AD Skopje, na svojata sednica 
odr`ana na den 01.10.2009 godina, donese nova Odluka br.02-2171/1 za izmeni i 
dopolnuvawa na Tarifnikot za visinata na nadomestocite na Makedonska berza 
AD Skopje, vo nasoka na voveduvawe na novi tarifni stavki za novite uslugi 
razvieni od strana na Berzata, kako i prilagoduvawe na del od postoe~kite 
tarifni stavki vo soglasnost so investiiciite i resursite {to Berzata gi ima 
vlo`eno i kontinuirano gi vlo`uva vo kreiraweto, odr`uvaweto i razvojot na 
soodvetnite uslugi i produkti. 
 
Vo vrska so Odlukata br.02-2171/1, Komisijata za hartii od vrednost donese 
Re{enie so koe se dava soglasnost na istata i so koe, istovremeno, se nalo`uva na 
Berzata da implementira izmena vo tekstot na Tarifnikot {to se odnesuva na 
visinata na godi{niot nadomestok za kotacija so hartii od vrednost na Berzata. 
So denot na priemot na Re{enieto za soglasnost od Komisijata, zapo~naa da se 
primenuvaat novite nadomestoci utvrdeni vo Odluka br.02-2171/1 za izmeni i 
dopolnuvawa na Tarifnikot na Berzata, osven soodvetniot  godi{en nadomestok 
za kotacija, koj zapo~na da se primenuva otkako Odborot na direktori na Berzata, 
na svojata sednica odr`ana na 24.12.2009 godina go implementira{e 
nalo`uvaweto na Komisijata za izmena na nadomestokot za kotacija.  



 
 

29

 
 

7.2. Godi{no sobranie na akcioneri na Berzata 
 

Na 22.04.2009 godina be{e odr`ana 23-tata sednica na Sobranieto na akcioneri na 
Berzata, na koe bea usvoeni: Godi{niot izve{taj za rabota na Makedonskata berza 
AD Skopje za 2008 godina, Izve{tajot za rabota na Odborot na direktori za 2008 
godina, Finanskiskite izve{atai za 2008 godina i Programata za rabota na 
Makedonskata berza AD Skopje za 2009 godina. Voedno, Sobranieto na akcioneri na 
Berzata gi donese slednite odluki: Odluka za usvojuvawe na godi{nata smetka na 
Makedonska berza AD Skopje za 2008 godina, Odluka za rasporeduvawe na 
neraspredelena dobivkata do 31.12.2008 godina, Odluka za utvrduvawe na datumi pri 
isplata na dividenda za 2008 godina, Odluka za imenuvawe na revizor na 
finansiskite izve{tai na Makedonska berza AD Skopje za 2009 godina.  
 
Vo predvidenite rokovi Berzata gi prezede site potrebni aktivnosti za 
sproveduvawe na odlukite od Sobranieto na akcioneri. 
 
 

7.3. Aktivnosti vo vrska so proda`bata na mnozinski paket akcii na 
Berzata na strate{ki kupuva~ 

 
Na po~etokot na 2009 godina, finansiskite konsultanti na Berzata vo ramkite na 
otpo~natata postapka za proda`ba na mnozinski paket akcii na strate{ki kupuva~ 
go dostavija t.n. “Informativen memorandum” do prijavenite u~esnici vo tenderot 
(tri renomirani regionalni i evropski berzi) zaradi dostavuvawe na t.n. 
indikativni ponudi od nivna strana. Voedno, be{e potpi{an aneks na Dogovorot 
pome|u akcionerite na Makedonska berza AD Skopje od strana na site potpisnici na 
dogovorot, so cel prolongirawe na krajniot rok za potpi{uvawe/pristapuvawe kon 
Dogovorot do 28.02.2009 godina. Do istekot na navedeniot kraen rok, Akcionerskiot 
dogovor go potpi{aa, odnosno kon istiot pristapija 18 akcioneri na Berzata koi 
poseduvaa okolu 77.8% od vkupno izdadenite akcii na Berzata. 
 
Vo ponatamo{niot del od tenderskata postapka, neposredno pred istekot na rokot za 
dostavuvawe na indikativni ponudi od strana na berzite koi se prijavija na 
dostavenata pokana za u~estvo vo tenderot, finansiskiot sovetnik na akcionerite na 
Berzata ja informira{e izbranata Rabotna grupa za operativno vodewe na 
postapkata deka do konsultantite ne se dostaveni indikativni ponudi i deka ne 
postojat novi okolnosti od zna~ewe za tekot na postapkata za proda`ba (ne se 
doneseni potrebnite izmenite na Zakonot za hartii od vrednost i nema podobruvawe 
na atraktivnosta na Berzata preku soodvetno zgolemuvawe na namalenite berzanski 
nadomestoci za trguvawe), poradi {to Rabotnata grupa donese zaklu~ok postapkata za 
proda`ba na mnozinski paket na akcii na Berzata na strate{ki kupuva~ da bide 
stavena vo miruvawe, za {to bea informirani site akcioneri na Berzata.  
 
Vrz osnova na prehodno doneseniot stav na Rabotnata grupa za stavawe vo miruvawe 
na postapkata za proda`ba na Berzata na strate{ki kupuva~, kako i faktot deka nitu 
eden akcioner na Berzata ne dostavi drug predlog za idno postapuvawe do Berzata 
i/ili do Rabotnata grupa, a imaj}i gi predvid uslo`netite uslovi vo koi 
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funkcionira{e Makedonskata berza, no i ostanatite berzi vo tekot na 2009 godina, 
na sednicata na Odborot na direktori na Berzata odr`ana na 14.07.2009 godina be{e 
odlu~eno da se raskinat dogovorite so konsultantite na Berzata vo tenderskata 
postapka i istite da se isplatat za dotoga{ prevzemenite aktivnosti. Sklu~eniot 
dogovor pome|u akcionerite na Makedonska berza AD Skopje prestana da va`i na den 
08.10.2009 godina. 
 
 

7.4. Komunikacija so Komisijata za hartii od vrednost 
 

7.4.1. Kontrola od strana na Komisijata 
 
Vo mesec Januari, 2009 godina Berzata dostavi do Komisijata za hartii od 
vrednost odgovor na Zapisnikot od izvr{enata kontrola na Komisijata nad 
raboteweto na Berzata na den 24.12.2008 godina. So ogled na toa {to vo 
Zapisnikot na Komsijata be{e navedeno deka od Berzata se pobarani, a ne se 
dobieni Dogovorot pome|u akcionerite na Berzata za spoveduvawe na postapkata 
na proda`ba na mnozinski paket na akcii i upatenata Pokana do potencijalni 
strate{ki kupuva~i, vo prilog na odgovorot na Zapisnikot, po prethoden 
zaklu~okot i ovlastuvawe od Rabotnata grupa, be{e dostavena  kopija od 
Dogovorot pome|u akcionerite na Berzata i dostavenata Pokana do 
potencijalnite strate{ki kupuva~i za u~estvo vo tenderskata postapkata.  
 
Kako rezultat na nedostavuvaweto na navedenata dokumentacija na Komisijata za 
hartii od vrednost, bez prethodno ovlastuvawe od Rabotnata grupa (koja{to e 
ovlasten pretstavnik na akcionerite na Berzata vo tenderskata postapka), 
Komisijata izre~e javna opomena na Makedonska berza AD Skopje i na Glavniot 
Izvr{en direktor, Ivan [teriev. Berzata i Glavniot Izvr{en direktor na 
Berzata podnesoa `alba protiv izre~enata merka na Komisijata za hartii od 
vrednost, koja `alba vtorostepenata Komisija za re{avawe na `albi od oblasta 
na pazarot na hartii od vrednost vo celost ja usvoi i go poni{ti Re{enieto na 
Komisijata za hartii od vrednost so koe be{e izre~ena javnata opomena sprema 
Berzata i Glavniot Izvr{en direktor. 
 
Na 21.12.2009 godina, Komisijata za hartii od vrednost ja izvr{i redovnata 
godi{na kontrola na raboteweto na Berzata so cel proverka na celokupnoto 
rabotewe na Berzata o tekot na 2009 godina. Do krajot na izve{tajniot period ne 
be{e dostaven zapisnikot od Komisijata za izvr{enata kontrola. 
 
7.4.2. Izvestuvawe na Komisijata soglasno zakon i podzakonski akti 
 
Vo tekot na 2009 godina, so cel ispolnuvawe na obvrskite za izvestuvawe 
propi{ani so zakonskite i podzakonskite akti, Berzata redovno dostavuva{e 
dnevni, nedelni i mese~ni izve{tai za svoeto rabotewe do Komisijata za hartii 
od vrednost, kako i drugi akti, izve{tai i izvestuvawa soglasno zakonot. Voedno, 
pokraj redovnata komunikacija, vo tekot na izve{tajniot period Berzata, na 
barawe na Komsijata za hartii od vrednost, pove}epati dostavuva{e 
dopolnitelni dopisi i izvestuvawa do Komisijata zaradi doobjasnuvawe na 
pri~inite za izmeni na del od aktite na Berzata, za ulogata na Berzata soglasno 
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Zakonot za spre~uvawe perewe pari i finansirawe na terorizam itn.  
 

Pokraj navedenoto, vo tekot na 2009 godina, Berzata dostavi do Komisijata za 
hartii od vrednost Barawe za davawe soglasnost za imenuvawe na direktor na 
berza za Ivan [teriev i Elena Jakimovska Petrovska, na koe barawe Komisijata 
za hartii od vrednost pozitivno odgovori i na den 11.03.2009 godina donese 
Re{enie so koe se dava soglasnost za direktor na Berzata na postojnite izvr{ni 
direktori na Berzata. 
 

 
7.5. Sudski postapki 

 
Vo tekot na 2009 godina, od strana na fizi~ko lice - akcioner na Berzata se 
podneseni dve tu`bi protiv Berzata do Osnovniot sud Skopje 2 Skopje, pri {to so 
prvata tu`ba se bara utvrduvawe na delumna ni{tovnost na Odluka za izbor na 
~lenovi na Odborot na direktori na Berzata od 23.12.2008 godina, a so vtorata tu`ba  
se bara utvrduvawe na celosna ni{tovnost na istata Odluka.  
 
Isto taka, vo tekot na izve{tajniot period prodol`ija aktivnostite vo vrska so 
otpo~natite sudski postapki vo prethodnite godini protiv akcionerskite dru{tva 
koi gi nemaat podmireno nadomestocite za kotacija na nivnite hartii od vrednost na 
Berzata, kako rezultat na {to Berzata, vo najgolem del, uspe{no gi naplati svoite 
pobaruvawa od kotiranite dru{tva-dol`nici, bilo preku vonsudsko spogoduvawe ili 
prisilno izvr{uvawe, vo vkupen iznos od 865.566,00 denari.  
 
Vo tekot na izve{tajniot period e otvorena ste~ajna postapka nad dol`nikot [IK 
JELAK AD Tetovo, pri {to Berzata navremeno go prijavi svoeto pobaruvawe vo 
ste~ajnata postapka pred nadle`niot Sud i imenuvaniot ste~aen upravnik. Voedno, 
pokrenata e prethodna postapka za ispituvawe na uslovite za otvarawe na ste~aj nad 
dol`nikot @ito Skopje AD Skopje, poradi {to Berzata vr{i redovni proverki za 
toa dali formalno }e bide otvorena ste~ajna postapka nad dol`nikot, zaradi 
navremeno prijavuvawe na pobaruvawata. 

 
 
7.6. Sklu~eni dogovori za distribucija na berzanski podatoci 

  
Vo tekot na 2009 godina, Berzata intenzivno rabote{e na kreirawe na sovremen 
koncept na proda`ba i distribucija na finansiski podatoci, soglasno iskustvata na 
regionalnite i svetskite finasiski institucii i profesionalni redistribueri na 
berzanski informacii. Vakviot sovremen koncept na proda`ba i distribucija na 
berzanski podatoci ovozmo`uva kreirawe na diverzificirani produkti za 
distribucija po osnov na obemot na berzanski podatoci {to se distribuiraat i 
na~inot na pristap do podatocite, {to }e i ovozmo`at na Berzata vodewe na 
fleksibilna cenovna politika vo zavisnost od vidot na produktot, kako i polesno 
prilagoduvawe na razli~nite barawa na individualnite i profesionalnite 
korisnici. 
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Kako rezultat na navedenoto, Berzata vleze vo pointenzivni aktivnosti za {to e 
mo`no po{iroka distribucija na berzanskite podatoci, a so cel dolgoro~no 
zgolemuvawe na atraktivnosta na makedonskiot pazar na hartii od vrednost i 
privlekuvawe na pogolem broj na investitori od regionot i po{iroko, poradi {to 
vo tekot na izve{tajniot period bea sklu~eni dogovori za distribucija na berzanski 
informacii so pogolem broj na lokalni i me|unarodni distributeri, i toa: 
 
 

Lokalni distributeri 
Tip na produkt za distribucija na berzanski 

podatoci 
Euro Broker AD 

Skopje 
distribucija na podatoci vo realno vreme, so pravo 

na redistribucija 

Intervej DOO Skopje distribucija na podatoci vo realno vreme, so pravo 
na redistribucija 

Kapital Media Group 
DOO Skopje 

distribucija na podatoci na krajot od trgovskiot 
den i distribucija na Tiker 

MAPAS distribucija na podatoci vo realno vreme, bez pravo 
na redistribucija 

Xin Produkcija DOO 
Skopje 

distribucija na Tiker 

KB Prvo Penzisko 
dru{tvo AD Skopje 

MB-NET 

Narodna Banka na 
Republika Makedonija 

distribucija na podatoci na kraj na trgovskiot den 

 
Me|unarodni 
distributeri 

Tip na produkt za distribucija na berzanski 
podatoci 

Teletrader (Avstrija) 
distribucija na podatoci vo realno vreme, so pravo 

na redistribucija 
Europoint sistemi 

(Srbija) 
distribucija na podatoci vo realno vreme, so pravo 

na redistribucija 

Bulbrokers (Bugarija) distribucija na podatoci na podatoci vo realno 
vreme, so pravo na redistribucija 

SIX Telekurs LTD 
([vajcarija) 

distribucija na podatoci vo realno vreme, so pravo 
na redistribucija 

Bloomberg (SAD) distribucija na podatoci vo realno vreme, so pravo 
na redistribucija 

 
   

Voedno, vo posledniot kvartal od 2009 godina bea vodeni uspe{ni pregovori so 
globalniot distributer na finansiski informacii Thomson Reuters, pri{to be{e 
postignata soglasnost za sklu~uvawe na nov dogovor za distribucija na podatocite na 
Makedonskata berza vo realno vreme, so pravo na redistribucija, na komercijalna 
osnova. 
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7.7. Dostavuvawe odgovori na podneseni barawa 
 
Vo tekot na ovaa godina, Berzata kontinuirano dostavuva{e odgovori po dostaveni 
barawa vo op{ta upravna postapka od nadle`nite organi i institucii,  kako i od 
fizi~ki lica, koi vo tekot na izve{tajniot period vo golema frekfencija se 
obra}aa do Berzata, prete`no zaradi dobivawe na podatoci za ceni na sklu~eni 
berzanski transakcii.  

 
 
7.8. Drugi normativni aktivnosti 
 
 

7.8.1. Aktivnosti vo vrska so za{titata na trgovskata marka na ineksite 
MBI10, MBID i OMB 

 
So cel za{tita na trgovskata marka na indeksite na Berzata, MBI10, MBID i 
OMB, vo tekot na mesec Mart, 2009 godina bea podneseni soodvetni barawa za 
za{tita do Dr`avniot zavod za industriska sopstvenost na Republika 
Makedonija, vrz osnova na {to na den 20.08.2009 od strana na Dr`avniot zavod za 
industriska sopstvenost na Republika Makedonija do Berzata be{e dostveno 
Re{enieto so koe se potvrduva za{titata na trgovskata marka na berzanskite 
indeksi MBI10, MBID i OMB. 

 
7.8.2.    Evidentirana promena vo Centralniot Registar na Republika Makedonija 

 
Vrz osnova na Odlukata za izbor na ~lenovi na Odborot na direktori na Berzata 
donesena od strana na Sobranieto na akcioneri na Berzata na sednicata odr`ana 
na 23.12.2008 godina, na den 13.01.2009 godina be{e evidentirana promenata na 
sostavot na neizvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori na Berzata vo 
Centralniot Registar na Republika Makedonija. 

 
7.8.3. Aktivnosti vo vrska so implementacija za Zakonot za zadol`itelno 

socijalno osiguruvawe 
 

Berzata gi sprovede site neophodni aktivnosti za celosno usoglasuvawe na aktite 
na Berzata i na dogovorite za vrabotuvawe sklu~eni pome|u Berzata i 
vrabotenite so Zakonot za pridonesi od zadol`itelno socijalno osiguruvawe i 
voveduvawe na t.n. koncept na „bruto plata”. 

 
 
8. AKTIVNOSTI VO DELOT NA INFORMATI^KATA I TEHNI^KATA 

PODDR[KA NA BERZATA 
 
 

8.1. Aktivnosti povrzani so migracija na novata verzija na BEST 
sistemot 

 
Vo 2009 godina se realiziraa niza aktivnosti so cel migracija na novata verzija na 
BEST sistemot, kako {to se: 
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8.1.1. Instalacija na prvi~na verzija na testen server 
 

So realizacija na ovaa aktivnost vrabotenite vo Berzata dobija mo`nost da se 
zapoznaat so novite funkcionalnosti koi gi ovozmo`uva nova verzija na sistemot za 
trguvawe. Isto taka, vrabotenite vo oddelot za informati~ka i tehni~ka poddr{ka 
se zapoznaa so arhitekturata na novata verzija na sistemot za trguvawe i metodite za 
negova instalacija. 

 
 

8.1.2. Transfer na podatocite od starata na novata verzija na sistemot za 
trguvawe 

 
Vo ovoj del, bea izvr{eni site potrebni transformacii na bazata na podatoci koja ja 
upotrebuva starata verzija na sistemot, taka {to istite bea prilagodeni za upotreba 
vo novata verzija na sistemot za trguvawe. 

 
8.1.3. Pomenite vo novata verzija na sistemot za trguvawe i testirawe 

 
So donesuvaweto na novite Pravila za trguvawe od strana na Odborot na direktori 
na Makedonskata Berza, be{e izgotvena specifikacija za prerabotka na novata 
verzija na sistemot za trguvawe taka {to istiot }e raboti vo soglasnost so 
donesenite Pravila. Po dobivaweto na novata verzija (so implementirani promeni), 
se izvr{ija osnovni testirawe na istite, od aspekt na proverka na korektnost na 
specificiranite barawa. Po dobivawe na verzija koja gi zadovoluva pobaranite 
promeni, se pristapi kon formirawe na test opkru`uvawe, so {to se ovozmo`i 
vrabotenite od Sektorot za delovni operacii da izvr{uvaat detalni testirawe. 
Isto taka, ova opkru`uvawe se upotrebi i za testirawe na FIX gateway 
(implementacija na FIX protokolot) od strana na ~lenkite na Berzata koi projavija 
interes za toa. 

 
8.1.4. Prilagoduvawe na drugite sistemi za premin kon novata verzija na BEST 

sistemot 
 

Poradi faktot {to novata verzija na BEST sistemot koristi razli~na struktura na 
bazata na podatocite, neophodno be{e da se izvr{i promena na site pod sistemi koi 
gi koristat novite podatoci (BerzaNet, BESTNet, veb stranica na Berzata, web 
services za distribucija na podatocite i dr.) 

 
8.2.  Priklu~uvawe na novi distributeri na berzanski podatoci 

 
Vo tekot na 2009 godina na web services za distribucija na berzanski podatoci bea 
priklu~eni Bloomberg (SAD), SIX Telekurs LTD ({vajcarija), Teletrader (Avstrija), 
Bulbrokers (Bugarija), EuroBroker AD Skopje i Intervej DOO Skopje. 
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8.3. Prezemawe na izvorniot kod na BEST sistemot 
 

Soglasno potpi{aniot Aneks br. 7 na dogovorot za licenca za upotreba na BEST 
sistemot so Qubqanska berza od 16.05.2008 godina, spored koj se izvr{i deponirawe 
na dekriptiran izvoren kod na site verzii na BEST sistemot kaj Makedonskata 
Berza, kako i poradi dobivaweto na mo`nosta za  povlekuvawe na istiot po prateno 
pismeno izvestuvawe do Qubqanskata Berza vo rok od 5 dena po ispra}aweto na 
istoto, na 30.11.2009 godina be{e isprateno pismeno izvestuvawe do Qubqanskata 
Berza so koe se iskoristi ova pravo. So prezemaweto na izvorniot kod na BEST 
sistemot se promeni negoviot status od licenca za upotreba na softver vo 
sopstvenost na softverot od strana na Makedonska Berza. 
 
8.4. Implementacija na BESTNet Analitika 

 
Po dobienite detalni specifikacii za modulite „Tehni~ka analiza“ i „Moe 
portfolio“ be{e izvr{ena nivna implementacija pri {to modulot „Tehni~ka 
analiza“ be{e implementiran vo celost, a modulot „Moe portfolio“ be{e 
implementiran do nivo na biblioteka so funkcionalnosti. Modulot 
„Fundamentalna analiza“ kako i finalnata implementacija na modulot „Moe 
portfolio“ be{e implementiran od strana na nadvore{na softverska ku}a. Poradi 
toa {to ovoj produkt ja koristi strukturata na bazata na podatoci na novata verzija 
na sistemot za trguvawe istiot }e bide pu{ten vo upotreba vedna{ po pu{taweto vo 
upotreba na novata verzija na BEST sistemot. 
 
Za polesno zapoznavawe na funkcionalnosta i mo`nostite na novite uslugi 
sodr`ani vo paketot BESTNet Analitika izraboteni se tehni~ki upatstva za 
koristewe na poedine~nite moduli od paketot. Bea izgotveni i detalni prezentacii 
preku koi na potencijalni korisnici i zainteresirani lica im se prika`aa 
mo`nostite i prednostite od koristewe na uslugite sodr`ani vo paketot BESTNet 
Analitika. 

 
8.5. Realizirani nabavki 
 
Soglasno programata za rabota za 2009 godina, a po analiza na dobаienite ponudi, se 
izvr{i nabavka na slednive osnovni sredstva: 
 

• Server za ~uvawe na podatoci od tekovno rabotewe na Berzata (file server) 

• Server koj fizi~ki e smesten nadvor od prostoriite na Berzata i slu`i za 
~uvawe na site podatoci koi proizleguvaat od sistemot za trguvawe so 
upotreba na mehanizam za replikacija na MS SQL Server 2008 std. 

• Switch uredi; 

• Licenci za sistemski softver (Microsoft Windows Server 2008 std) i softver za 
bazi na podatoci MS SQL Server 2008 std) potrebni za implementacija na novata 
verzija na sistemot za trguvawe 
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8.6. Nekorektna rabota na seganata verzija na BEST sistemot i 
soodvetno razre{uvawe na istata 

 
Vo denovite 10.11.2009 i 23.11.2009 godina dojde do prekin vo trguvaweto, pri {to na 
10.11.2009 godina prekinot trae{e 4 ~asa, a na 23.11.2009 godina prekinot trae{e 1 
~as. Ovie prekini se slu~ija poradi toa {to BEST sistemot nepravilno gi 
izvr{uva{e odnapred setiranite  vremenski nastani za rasporedite na trguvawe 
(istite se izvr{uvaa edna sekunda predvremeno), pri {to vakvoto odnesuvawe 
rezultira{e so nekorektna sistemska sostojba. Vedna{ po nastanuvaweto na ovie 
sostojbi Berzata stapi vo komunikacija so Neokom AD Skopje (kompanija zadol`ena 
za odr`uvawe na serverite na koi e instaliran BEST sistemot), pri {to bea 
izvr{eni niza testirawa na opremata, no ne be{e konstatiran nikakov problem kaj 
istata. Isto taka, vo iznao|aweto na pri~inite za nastanuvaweto na vakvite sostojbi 
Berzata be{e vo postojana komunikacija so Novita DD Qubqana (kompanija koja e 
zadol`ena za odr`uvawe na BEST sistemot). Po vospostavenata komunikacija so 
oficijalnite pretstavnici na Databases Team od Microsoft Deutschland GmbH, be{e 
konstatirano deka MS SQL Server 2008 std SP1, ja menuva rezolucijata na sistemskiot 
~asovnik i ja naru{uva normalnata rabotata na rasporedite za trguvawe na BEST 
sistemot.  
 
So cel nadminuvawe na ovie sostojbi vo idnina be{e izvr{ena promena na tekovnata 
arhitektura na sistemot, pri {to se izvr{i podelba na Trading Engine 1.5 serverot i 
serverot za baza na podatoci (MS SQL Server 2008 std SP1) na dva posebni uredi pri 
{to promenite na rezolucijata na sistemskiot ~asovnik na serverot za baza na 
podatoci ne vlijae na rezolucijata na sistemskiot ~asovnik na Trading Engine 1.5 
serverot. 

 
 

8.7. Sklu~en dogovor za odr`uvawe 
 
Na 01.02.2009 godina so Novita DD Qubqana be{e sklu~en godi{en Dogovor za 
odr`uvawe na BEST sistemot. Isto taka, na 01.03.2009 godina bea sklu~eni dva 
dogovori za odr`uvawe i toa: godi{en dogovor so Neokom AD Skopje za odr`uvawe 
na serverskite i komunikaciskite uredi i godi{en dogovor so Sieto DOOEL Skopje 
za odr`uvawe na UPS uredite. 
 
 
8.8. Drugi dogovori 
 
Zaradi potrebnite promeni na BEST sistemot povrzani so implementacija na novite 
Pravila za trguvawe so Novita DD Qubqana na 02.10.2009 godina be{e sklu~en 
dogovor za modifikacija na istiot.  
 
Isto taka, se potpi{a Aneks br. 8 na dogovorot za licenca za upotreba na BEST 
sistemot so Qubqanskata Berza od 28.10.2009 godina, so koj se donija 7 dena besplatni 
konsultantski uslugi vo vrska so prezemeniot izvoren kod na BEST sistemot, a na 
30.11.2009 godina be{e sklu~en i dogovor za realizacija na tie konsultantski uslugi 
vo koj se utvrdija detalni termini i plan za realizacija na istite. 
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9. EDUKATIVNI AKTIVNOSTI 
 
 
Vo tekot na 2009 godina  bea prezemeni slednite aktivnosti vo domenot na edukacijata: 
 
 

9.1. Predavawa i prezentacii vo organizacija na Berzata 
 

 Vo ramkite na sorabotkata pome|u Makedonskata berza i brojnite obrazovni 
institucii vo Republika Makedonija vo tekot na 2009 godina bea organizirani 
poseti od strana na sredni u~ili{ta, fakulteti i instituti. Celta na ovie 
poseti e da se dade edna op{ta slika za na~inot na funkcionirawe na pazarot na 
kapital vo Republika Makedonija, so poseben osvrt na raboteweto na 
Makedonskata berza i na berzanskiot elektronski sistem za trguvawe – BEST.  Za 
studentite od Ekonomskiot fakultet pri Univerzitetot Sv. Kiril i Metodij od 
Skopje bea organizirani i nekolku predavawa vo ramkite na fakultetot so cel 
studentite da mo`at potedalno da se zapoznaat so institucionalnata postavenost 
na pazarot na hartii od vrednost  vo Republika Makedonija i so na~inot na koj 
{to funkcionira berzanskiot elektronskiot sistem za trguvawe. 

 
 Po barawe na Akademijata za obuka na sudii i javni obviniteli, a vo ramkite na 

Programata za po~etna obuka na kandidatite za idni sudii i javni obviniteli, vo 
tekot na juli i noemvri 2009 godina vo prostoriite na Makedonska berza bea 
organizirani prakti~ni obuki za vreme na koi bea prezentirani pravnite 
aspekti od raboteweto na Berzata i na ostanatite institucii vo pazarot na 
hartii od vrednost vo Republika Makedonija, kako i na~inot na funkcionirawe 
na berzanskiot elektronski sistem na trguvawe.  

 
 

9.2. Praktikantska rabota 
 

Vo ramkite na sorabotkata pome|u Berzata i Evropskiot Univerzitet – 
Republika Makedonija i soglasno potpi{aniot Memorandum za sorabotka (maj 
2009 godina) so Karana korporacijata vo ramkite na Nacionalnata programa za 
praktikantska rabota i vrabotuvawe Moja kariera, vo tekot na 2009 godina be{e 
organizirana prakti~na rabota za ~etvorica studenti. Za vreme na praksata 
studentite se zapoznaa so organizacionata postavenost na Berzata i so na~inot i 
delokrugot na rabota na nekoi organizacioni edinici, a del od praktikantite bea 
vklu~eni vo kreiraweto na bazata na podatoci za noviot produkt na berzata 
BEST NET ANALITIKA. 

 
 

9.3. Realizacija na proektot “Studentska berza” 
 

Vo tekot na 2009 godina prodol`i realizacijata na edukativniot proekt 
„Studentska berza” koj {to go organizira Makedonskata berza. Vo prvata 
polovina od 2009 godina se odviva{e ~etvrtiot ciklus na ovoj proekt pri {to 
Berzata redovno gi slede{e rezultatite na mese~no nivo i soodvetno gi 
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nagraduva{e pette najdobro rangirani u~esnici. Na 08.07.2009 godina vo 
prostoriite na berzata be{e odr`ana prigodna sve~anost po povod zavr{uvaweto 
na ~etvrtiot ciklus na proektot i na najuspe{niot u~esnik na godi{no nivo mu 
be{e dodelena diploma od Berzata i pari~na nagrada od 12.500 denari za sledewe 
na slednata obuka za rabota so hartii od vrednost vo organizacija na Komisijata 
za hartii od vrednost. So startot na novata akademska godina zapo~na noviot 
petti ciklus na proektot “Studentska berza” ~ija realizacija }e bide vo periodot 
oktomvri 2009 – maj 2010 godina. Pokroviteli na proektot vo ovoj ciklus se 
Komercijalna banka AD Skopje (glaven pokrovitel), Alkaloid AD Skopje, VV 
Tikve{ AD Skopje, Granit AD Skopje i mediumskiot pokrovitel, nedelnikot 
Kapital. 

 
 

9.4. Organizacija i u~estvo na seminari i obuki  
   

 Vo organizacija na Makedonskata berza  i Programata Partneri za finansiska 
stabilnost, kofinansirana od USAID i Easte West Management Institute na 24 
septemvri 2009 godina se odr`a seminar na tema “Odnosi so investitori”. 
Direktorot na Programata Partneri za finansiska stabilnost, pretstavnikot na 
oddelenieto za odnosi so investitori vo edna od najgolemite banki vo Polska-
BRE Bank, Var{ava i direktorot za investicii vo investiciskiot fond Limestone 
Investment Management od Talin, Estonija im prezentiraa na u~esnicite na 
seminarot zo{to se va`ni odnosite so investitorite za edna kompanija, kako vo 
praksa istite se menaxiraat i {to od aspekt na investitorite zna~at dobrite 
odnosi so investitori. Seminarot prvenstveno be{e namenet za kotiranite 
akcionerski dru{tva koi, soglasno poslednite izmeni na Pravilata za kotacija, 
imaat obvrska za nazna~uvawe na lice za odnosi so investitori, kako i za site 
ostanati dru{tva koi na odnosite so investitorite gledaat kako na va`en 
segment od svoeto rabotewe.  

 
 Na pokana na fondacijata “Konrad Adenauer” pretstavnik na berzata zede u~estvo 

kako predava~ na seminarite: “Socijalnata pazarna ekonomija i svetskata 
ekonomska kriza” i “Pazarni ekonomii vo kriza – kon zakrepnuvawe?” za vreme na 
koi se prezentira{e potekloto na krizata i nejzinoto vlijanie vrz makedonskata 
ekonomija i vrz pazarot na kapital vo Republika Makedonija. 

 
 Vo ramkite na sorabotkata so Programata Partneri za finansiska stabilnost, 

Berzata upati pokana do kotiranite dru{tva i ~lenkite na Berzata da ispratat 
svoj u~esnik na me|unarodniot seminar “Supply Chain Management and its Impact on 
Social Responsible Investment” {to se odr`a vo Bukure{t, a ~ija cel e da se podigne 
nivoto na svesnost i da se promovira implementacijata na me|unarodnite 
standardi i primenata na najdobrata praksa pri investiraweto vo domenot na 
socijalnata odgovornost. 

 
 Vo tekot na 2009 godina pretstavnici na Berzata u~estvuvaa na pove}e seminari, 

predavawa i rabotilnici, so cel unapreduvawe na nivnite ve{tini i znaewa vo 
delot na osnovite na investitorskite odnosi; kontrolata na pazarot na kapital; 
vo odnos na upravuvawe so rizici i razvojot na korporativnoto upravuvawe vo 
Makedonija.  
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 Soglasno Zakonot za bezbednost i za{tita pri rabota  vrabotenite vo 

Makedonska berza AD Skopje posetuvaa obuka za bezbednost i za{tita pri rabota, 
kako i obuka za za{tita pri po`ar i evakuacija.  

 
 
10. PROMOTIVNI AKTIVNOSTI 
 
 
Vo delot na promocijata vo 2009 godina bea ostvareni slednite aktivnosti: 
 

10.1. Godi{na konferencija na Makedonska berza 
 

Od 23-25 april 2009 godina vo Ohrid se odr`a jubilejnata 10-ta Godi{na 
konferencija na Makedonskata berza. Na konferencijata prisustvuvaa okolu 170 
u~esnici pretstavnici od finansiskata industrija i industrijata na hartii od 
vrednost vo Republika Makedonija (banki, brokerski ku}i, investicioni 
fondovi, KHV i dr.), kotirani kompanii i drugi akcionerski dru{tva, dr`avni 
institucii, kako i pretstavnici na mediumite. I pokraj uslovite na kriza vo koi 
se organizira{e i realizira{e 10-ta Godi{na konferencija, Makedonskata 
berza, blagodarenie na poddr{kata na sponzorite (Proekt na USAID za delovno 
opkru`uvawe, Komercijalna banka AD Skopje, Deloitte, Interway i Pexim solutions) go 
zadr`a kvalitetot na konferencijata. 
 
Za vreme na dvata konferenciski dena se debatira{e za aktuelnite sostojbi na 
makedonskiot pazar na kapital i implikaciite na svetskata ekonomska kriza, a se 
prezentiraa i strategii za ponatamo{en razvoj na doma{niot i na regionalnite 
pazari na kapital. Se odr`aa prezentacii za prednostite i mo`nostite od 
emituvawe na korporativni obvrznici, kako i za iskustvata na kompanija od 
Hrvatska koja realizirala Inicijalna javna ponuda. 
 
Vo ramkite na konferencijata po vtor pat bea dodeleni nagradata „Kristalno 
yvono” za najtransparentno kotirano dru{tvo i nagradata za najdobar 
istra`uva~ki trud od oblasta na pazarot na hartii od vrednost vo Republika 
Makedonija. Za najtransparentno kotirano dru{tvo vo 2008 godina be{e 
proglasen Alkaloid AD Skopje, a nagradata za najdobar istra`uva~ki trud mu 
pripadna na M-r Marjan Ivanovski za trudot Linearni fundamentalni modeli za 
proektiranje na DJIA (Dow Jones Industrial Average) Index. 
 
Vo tekot na mesec maj Makedonskata berza izraboti poseben Prilog posveten na 
10-ta Godi{na konferencija so koj se dade poseben osvrt na diskusiite i 
polemikite na pove}e od 20 istaknati panelisti od zemjava i od stranstvo i 
istiot be{e objaven na veb stranicata na Berzata. 
 
10.2. Prezentacija na rezultati od istra`uvawe 

 
Vo tekot na mesec maj se odr`a prezentacija na rezultatite od vtoroto 
istra`uvawe na veb stranicite na vode~kite kotirani dru{tva na Makedonskata  
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berza. Istra`uvaweto e proekt na Makedonskata berza vo sorabotka so 
Programata Partneri za finansiska stabilnost (Partners for Financial Stability 
Program – PFS Program). Celta na istra`uvaweto e da se utvrdi dali kompaniite 
preku svoite veb stranici obezbeduvaat soodvetni i korisni informacii za 
potencijalnite investitori, kako i dali kompaniite soodvetno informiraat za 
prezemenite aktivnosti od oblasta na korporativnoto upravuvawe i 
op{testvenata odgovornost. Za vreme na nastanot bea prezentirani i rezultatite 
od komparativnite istra`uvawa na veb stranicite na 10-te vode~ki akcionerski 
dru{tva vo Makedonija, Bugarija, Hrvatska i Romanija. 
 
Vo tekot na mesec juni Berzata isprati pisma do site dru{tva opfateni so 
istra`uvaweto vo koi se prezentiraa poedine~nite rezultati od istra`uvaweto 
i se dodoa preporaki za podobruvawe na postoe~kite ili voveduvawe na novi 
sodr`ini na nivnite veb stranici. Ovaa aktivnost naide na pozitiven odziv i 
rezultira{e so odredeni izmeni i zbogatuvawe na sodr`inite na veb stranicite 
kaj nekolku kotirani dru{tva. 

 
10.3. Sorabotka so mediumi 

 
Makedonskata berza vo tekot na 2009 godina ja prodol`i vospostavenata 
sorabotka so mediumite koi seopfatno i analiti~ki gi prezentiraa 
performansite od ostvarenoto trguvawe na Makedonskata berza. Pretstavnici od 
Berzata gostuvaa vo emisii vo koi bea opfateni aktuelni temi od oblasta na 
pazarot na hartii od vrednost vo Republika Makedonija. Na krajot na godinata 
glavniot izvr{en direktor na Berzata ima{e sredba so pretstavnici na pove}e 
mediumi  na koja se dade kratok ostvrt na postignatite rezultati i sostojbite na 
Berzata vo 2009 godina. Voedno, od strana na upravata na berzata vo pove}e 
navrati bea davani izjavi na mediumite za temi i sostojbi koi bea aktuelni za 
javnosta. 
 
10.4. Za~lenuvawe vo Slovene~ko Makedonskiot Biznis Klub 

 
Vo juni 2009 godina Makedonskata berza stana ~lenka na Slovene~ko 
Makedonskiot Biznis Klub. Klubot e oformen vo dekemvri 2004 godina so cel 
unapreduvawe na stopanskite aktivnosti, kako i poddr{ka na investiciite i 
ekonomskata sorabotka pome|u subjektite od Slovenija i Makedonija. Vo klubot 
~lenuvaat pove}e od 80 renomirani slevene~ki i makedonski kompanii. 
 

 
10.5. Promocija na produkti na Berzata 

 
Vo tekot na godinata Berzata ostvari niza aktivnostite okolu prodol`uvawe na 
postoe~kite i sklu~uvawe na novi dogovori za proda`ba na produktite na Berzata 
na vendori vo zemjata i vo stranstvo; be{e napraven akcionen plan za 
komecijalnizacija na veb stranicata na Berzata; se rabote{e na planot vo tekot 
na 2010 godina da se reaktivira veb stranicata “MB Monitor” koja vo svojata nova 
verzija }e bide nameneta pred s# za mediumite i }e bide koncipirana na 
komercijalna osnova. Vo tekot na mesec dekemvri 2009 godina Berzata 
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organizira{e nekolku prezentacii nameneti za pretstavnici na investiciskite 
i penziskite fondovi, brokerskite ku}i i ~lenki na Berzata, bankite, 
revizorskite i konsultantskite ku}i za vreme na koi se prezentira{e noviot 
produkt na Berzata BESTNET ANALITIKA.  
 
 
10.6. Promocija na proektot “Studentska berza” 
 
Pred po~etokot na noviot petti cikus na proektot “Studentska berza” bea 
prezemeni niza aktivnosti za negova promocija: izrabotka i postavuvawe na 
promotivni plakati koi bea postaveni vo golem broj akreditirani fakulteti vo 
Makedonija; postavuvawe na baner so logoto na proektot na veb stranicite na 
pove}e univerziteti i reklamirawe na proektot preku “Metropolis radio”.  
 
10.7. Drugi aktivnosti 

 
 

 Vo ramkite na  7-ot me|unaroden saem FINEXPO be{e organizirana trkalezna masa 
na tema “Aktuelni sostojbi vo finansiskiot sektor” na koja zedoa u~estvo 
Ministerot za finansii, guvernerot na Narodna banka, pretsedatelot  na 
Stopanskata komora, kako i  direktori na komercijalni banki i osiguritelni 
kompanii. Na nastanot u~estvuva{e i Glavniot izvr{en direktor na Berzata.  
 

 So cel investitorite i mediumite da imaat centraliziran pregled na 
vrednostite na udelite na investiciskite fondovi i lesen pristap do istite, 
Berzata na svojata oficijalna veb stranica, pokraj tabelarniot prikaz na 
vrednostite na udelite na fondovite, postavi i tiker so nivnite posledni 
vrednosti. 
 

 Vo tekot na celata godina berzata redovno objavuva{e dnevni i periodi~ni 
izve{tai od trguvaweto. Podetalni informacii za trguvaweto javnosta dobiva{e 
i preku statisti~kite bilteni koi berzata gi objavuva{e na mese~no, 
polugodi{no i godi{no nivo. 
 
 

 
11. ME\UNARODNA SORABOTKA 
 
 
Vo tekot na 2009 godina aktivnostite na Makedonskata berza na regionalno i 
me|unarodno nivo bea fokusirani kon slednive punktovi: 
 

11.1. Aktivnosti povrzani so Memorandumot za partnerstvo 
 

Vo ramkite na sorabotkata so berzite od porane{na Jugoslavija, bazirana na 
Memorandum za partnerstvo potpi{an vo 2007 godina, vo 2009 godina se odr`aa 
dve investitorski konferencii. I pokraj izmenetite uslovi na pazarite na 
kapital voop{to, aktivnostite za promocija na najlikvidnite kotirani 
kompanii prodol`ija, so cel odr`uvawe i zgolemuvawe na vizibilnosta na 



 
 

42

nacionalnite berzi i privlekuvawe na novi stranski institucionalni 
portfolio investitori. Ottuka, na 21.05. 2009 godina vo Belgrad se odr`a vtorata 
regionalna investitorska konferencija „SEE Regional Capital Markets Conference”, 
dodeka vtorata me|unarodna investitorska konferencija se odr`a na 05.11.2009 
godina vo Viena. Pove}e od 20 vode~ki kompanii vo zemjite potpisni~ki na 
Memorandumot se pretstavija pred brojni  institucionalni investitori od 
regionot i po{iroko, a bea realizirani i golem broj na  poedine~ni sostanoci. 
Dvata nastani bea organizirani vo sorabotka so Raiffiesen Centrobank od Viena. Na 
konferenciite se pretstavija slednite kompanii kotirani na Makedonskata 
berza: Alkaloid AD Skopje, Granit AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i 
Toplifikacija AD Skopje.   
 
Imaj}i go predvid uspehot na odr`anite investitorski konferencii vo 2008 i 
2009 godina vo dekemvri 2009 godina berzite potpisni~ki na Memorandumot za 
partnerstvo (Makedonskata, Qubqanskata, Zagrebskata, Belgradskata 
Saraevskata, Bawalu~kata i dvete berzi od Crna Gora) potpi{aa Aneks kon 
Memorandumot so koj se prodol`uva vremetraeweto na ovoj oblik na sorabotka za 
u{te edna godina, odnosno do 31.12.2010 godina. Vo tekot na 2010 godina se planira 
da se odr`i nova, treta po red, me|unarodna investitorska konferencija. 

 
11.2. U~estvo na me|unarodni konferencii i biznis forumi 

 
Na pokana na berzite od reginot pretstavnici na Makedonskata berza vo tekot na 
2009 godina bea prisutni na nekolku konferencii (Slovenija, Hrvatska, Grcija) 
na koi predmet na analiza bea momentalnite sostojbi na regionalnite i svetskite 
pazari na kapital. Ovie nastani se koristea i za aktivna promocija na 
makedonskiot pazar pred finansiski posrednici – u~esnici na ovie 
konferencii. 
 
Vo organizacija i pokrovitelstvo na USAID pretstavnici na Rabotnata grupa za 
izmeni na Zakonot za hartii od vrednost, me|u koi i pretstavnik na Berzata, 
realiziraa poseta na Hrvatska za vreme na koja bea ostvareni sostanoci so 
relevantni institucii na hrvatskiot pazar na kapital. 

 
Vo organizacija i obezbedeno finansirawe od Me|unarodnata Finansiska 
Korporacija (IFC) vo Tbilisi, Gruzija, vo tekot na mesec noemvri se odr`a 
me|unarodna sredba na pretstavnici na berzite od Evroaziskiot region, so cel da 
se razmenat iskustvata vo procesot na usvojuvawe na kodeksot na korporativno 
upravuvawe. Pretstavnik na Berzata gi prezentira{e iskustvata na 
Makedonskata berza, no i po{irokite balkanski iskustva na ovoj plan. 
 
 
11.3. Drugi aktivnosti 
 
Dow Jones Indexes, izrabotuva~ na indeksi i Federacijata na Evroaziski berzi 
(FEAS) na 05.06.2009 godina lansira tri DowJones FEAS indeksi. Ova e prv pat Dow 
Jones da kreira indeksi koi ke gi merat performansite na kompaniite od 
Evroaziskiot region. Pove}e kotirani kompanii na Makedonskata berza se 
vklu~ija vo ovie indeksi po osnov na ~lenstvoto na na{ata berza vo ovaa 
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Federacija i toa vo: Dow Jones FEAS Composite indeksot i Dow Jones FEAS South 
East Europe (Jugoisto~na Evropa) indeksot. 
 
Vo posledniot kvartal od 2009 godina se ostvareni kontakti so kancelarijata na 
Evropskata banka za obnova i razvoj vo Skopje i e zapo~nato so aktivnost za 
obezbeduvawe na tehni~ka pomo{ vo tekot na 2010 godina. Celta na ovoj proekt e 
kreirawe na berzanski trening centar (berzanska akademija) koj preku podigawe 
na nivoto na edukacija na u~esnicite na  pazarot na kapital  vo Republika 
Makedonija }e pridonese za negov ponatamo{en razvoj. 

 
 
12. OSTVARENI FINANSISKI REZULTATI VO 2009 GODINA 
 
 
Vo 2009 godina Makedonskata berza AD Skopje, ostvari vkupen prihod vo iznos od 
36.121.593 denari i istiot e za 63% ponizok vo odnos na ostvareniot vo 2008 godina. Ova 
namaluvawe na prihodot se dol`i pred s# na namaluvaweto na prihodite od nadomestot 
za trguvawe, {to e rezultat kako na zna~ajno namaleniot obem na trguvawe so hartii od 
vrednost vo 2009 godina vo sporedba so 2008 godina, taka i na drasti~no namalenite 
trgovski provizii. 
   
Prihodite ostvareni od kamata iznesuvaat 4.664.993 denari i pretstavuvaat 12,9% od 
vkupnite prihodi. Od ovoj iznos po osnov na kamata na oro~eni depoziti kaj banki i 
kamata na depoziti po viduvawe se prihoduvani 3.840.182 denari, a po osnov na vlo`eni 
sredstva vo dr`avni zapisi na godi{no nivo e ostvaren prihod vo iznos od 824.810 
denari. Namaluvaweto na ovie prihodi od 54% vo odnos na prethodnata godina se dol`i 
na namaluvawe na iznosot na plasiranite sredstva kako rezultat na odlivot na pari~ni 
sredstva zaradi isplata na dividendata za 2008 godina.  
 
Prihodite po osnov na provizii i nadomestoci iznesuvaat 25.674.300 denari i se za 68% 
poniski vo odnos na istite vo 2008 godina. Namaluvaweto na ovie prihodi vo najgolema 
mera se dol`i na namaluvaweto na prihodite od trguvawe za 76%.  
 
Nadomestocite za ~lenstvo se sostojat od ~lenarini, nadomestoci za koristewe na Best 
sistemot, nadomestoci za koristewe na Berzanet, nadomestoci za komunikacisko 
povrzuvawe so Centralniot depozitar za hartii od vrednost, nadomestoci za koristewe 
na stanici za nabquduvawe i sli~no. Kaj ovie prihodi se bele`i zgolemuvawe od 18% vo 
sporedba so istite lani, poradi toa {to takvi nadomestoci ne bea napla}ani od strana 
na Berzata vo prvite tri kvartala od 2008 godina. 
 
Najgolemiot del od prihodite na Berzata vo 2009 godina vo iznos od 17.279.938 denari 
ili 47,8% od vkupnite prihodi e ostvaren po osnov na nadomest za trguvawe. Od druga 
strana, ovie prihodi se za 76% poniski vo odnos na ostvarenite vo 2008 godina {to e 
osnovnata pri~ina za ostvarenata minimalna dobivka na Berzata vo 2009 godina. Kaj 
prihodot po osnov na nadomest za trguvawe po osnov na sklu~enite transakcii vo BEST 
sistemot e zabele`ano mnogu golemo namaluvawe namaluvawe od 89,4% (od 49.811.344 
denari vo 2008 godina na 5.296.851 denari vo 2009 godina). Ostvareniot prihod od 
berzanska provizija kaj blok transakciite bele`i namaluvawe od 59,6% i iznesuva 
5.865.894 denari, a prihodot od trguvaweto pri javni berzanski transakcii bele`i 
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namaluvawe od 82,9% (no, ne e tolku zna~aen vo apsoluten iznos i iznesuva 92.334 
denari). Najmalo e namaluvaweto kaj prihodite od berzanska provizija od trguvawe so 
obvrznicite i istite bele`at namaluvawe od 11%. 
 
Ostvareni se prihodi po osnov na nadomest za kotacija vo iznos od 1.800.000 denari ili 
5% od vkupnite prihodi. Ovie prihodi se za 53% pomali vo sporedba so 2008 godina, 
poradi toa {to, soglasno regulatornite ograni~uvawa godi{niot nadomesto za 
kotirawe za dru{tvo vo 2009 godina iznesuva{e 50.000 denari za razlika od 2008 godina 
koga istiot iznesuva{e 100.000 denari. 
 
Vo 2009 godina Berzata ostvari ostanati prihodi od dejnost vo iznos od 5.782.300 denari, 
{to se za 27% poniski vo sporedba so istite vo 2008 godina. Ova se prihodi ostvareni po 
osnov na izdavawe na deloven prostor, naplateni somnitelni i sporni pobaruvawa, 
koristewe na veb stranicata na Berzata, prihodi od distribucija na berzanski 
podatoci, prihodi od kotizacija na posetiteli na godi{na konferencija, donacija i 
drugo. Najgolemo u~estvo vo ostanatite prihodi imaat prihodite od distribucija na 
berzanski informacii vo iznos od 1.975.971 denari (istite vo 2008 godina iznesuvaa 
3.250.200 denari, pri {to i tie se namalija kako rezultat na spomenatite regulatorni 
ograni~uvawa); prihodi po osnov na izdavawe na deloven prostor vo iznos od 1.672.212 
denari i naplatenite somnitelni i sporni pobaruvawa vo iznos od 880.397 denari. 
 
 
Vkupnite rashodi ostvareni vo 2009 godina iznesuvaat 35.934.532  denari i istite se 
nominalno za 37% poniski od ostvarenite vo 2008 godina koga istite iznesuvale 
56.982.537 denari. Podetalnata analiza na ova namaluvawe poka`uva deka nadomestokot 
za realizirani berzanski transakcii koj Berzata go pla}a kako regulatorski tro{ok 
kon Komisijata za hartii od vrednost e namalen za 67% ({to se dol`i na namalenite 
prihodi na Berzata od naplaten nadomest za sklu~eni berzanski transakcii) i deka, 
dokolku rashodite na Berzata vo 2009 godina se prilagodat za iznosot na regulatorskiot 
tro{ok, istite iznesuvaat 31.233.747 denari nasproti soodvetno prilagodenite rashodi 
od 42.842.719 denari vo 2008 godina, {to pretstavuva osetno realno namaluvawe od okolu 
27%.  Ova namaluvawe e rezultat na maksimalno prudentnata politika na kontrolirawe 
na rashodite koja {to Berzata ja vode{e vo tekot na celata 2009 godina, {to 
podrazbira{e striktno vodewe smetka za planskite tro{kovni targeti (koi i onaka bea 
zna~ajno namaleni), nerealizirawe na opredeleni neprioritetni rashodi i izvr{enoto 
namaluvawe na nivoto na plati na vrabotenite i izvr{nite direktori, odnosno 
nadomestokot za neizvr{nite direktori (vo posledniot kvartal od godinata). 
 
Vo 2009 godina za provizii i nadomestoci napraveni se rashodi vo iznos od 4.829.707 
denari, {to pretstavuva 13,4% od vkupnite tro{oci. Vo ovie tro{oci, so 97,3% 
u~estvuva nadomestot od realizirani berzanski transakcii za Komisijata za hartii od 
vrednost, vo iznos od 4.700.785 denari. Ostanatite tro{oci se odnesuvaat na bankarski 
provizii. 
 
Neto zagubata od kursni razliki vo 2009 godina iznesuva 120.787 denari. 
 
Tro{oci za vraboteni vo 2009 godina iznesuvaat 14.825.512 denari. Vo tie ramki 
tro{ocite za bruto plati na vrabotenite se realizirani vo iznos od 14.728.312 denari i 
iznesuvaat 40,9% od vkupnite rashodi. Kaj bruto platite vo 2009 godina vo odnos na 
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planot ima ostvaruvawe od 90%. Bruto platite na izvr{nite ~lenovi na Odborot na 
direktori iznesuvaat vkupno 4.871.313 denari, odnosno 3.237.450 denari i 1.633.863 
denari za Glavniot izvr{en direktor i Izvr{niot direktor, respektivno.   
 
Za ostanati koristi za vrabotenite se ostvareni tro{oci vo iznos od 97.200 denari 
denari {to pretstavuva 19% od planiranite tro{oci za ovaa namena za 2009 godina. Ova 
se tro{oci napraveni za stru~no usovr{uvawe na vrabotenite. 
 
Amortizacijata na sredstvata e presmetana vo iznos od 5.733.396 denari, {to 
pretstavuva 15,9% od vkupnite rashodi i e za 4% povisoka vo sporedba so 2008 godina, a 
se odnesuva na amortizacija na nematerijalni sredstva, delovniot prostor i oprema. 
Amortizacijata na osnovnite sredstva e presmetana so pravoliniska metoda, soglasno 
Uredba so primena na amortizacioni stapki utvrdeni so Nomenklaturata na sredstvata 
za amortizacija. 
 
Ispravkata na vrednost na pobaruvawata iznesuva 6.610 denari i se odnesuva na 
pobaruvawa za koi e oceneto deka ne mo`at da se naplatat. 
 
Ostanatite rashodi od dejnost iznesuvaat 10.418.521 denari i se za 43% poniski od istite 
vo 2008 godina. U~estvuvaat so 81% vo ostvaruvaweto na planot. Vo vkupnite rashodi 
u~estvuvaat so 29%. 
 
Materijalnite i sli~ni tro{oci iznesuvaat 1.645.464 denari ili 4,58% od vkupnite 
rashodi (tro{oci za elektri~na energija, parno greewe, vesnici, stru~na literatura, 
higiena, kancelariski materijal i sli~no) i istite se za 13% poniski od planiranite za 
2009 godina. 
 
Tro{ocite za uslugi iznesuvaat 5.757.955 denari i istite u~estvuvaat so 16% vo 
vkupnite rashodi i se za 13% pomali vo odnos na 2008 godina. Od niv 552.154 denari 
otpa|aat na uslugi povrzani so organizacijata na 10-tata godi{na konferencija 
(ostvaren e i soodveten prihod od kotizacija na posetiteli na konferencijata i 
sponzorstva). Vo ramkite na tro{ocite za uslugi pozna~ajno u~estvo imaat uslugite za 
tekovno odr`uvawe na opremata vo iznos od 1.133.344 denari, telefonskite uslugi i 
uslugi za internet vo iznos od 1.681.265 denari i uslugite za pravni i finansiski 
konsultanti vo tenderskata postapka vo iznos od 1.253.858 denari. Ostanatite tro{oci 
za uslugi se napraveni za uslugi za revizija na finansiskite izve{tai, za po{tarina, za 
obezbeduvawe i sli~no. 
 
Tro{ocite za nadomest za Odborot na direktori iznesuva 1.334.000 denari i tie 
iznesuvaat 3,7% od vkupnite rashodi. I pokraj namaluvaweto na nadomestot za 
neizvr{nite ~lenovi na Odborot vo posledniot kvartal od 2009 godina, kaj ovie 
tro{oci imame zgolemuvawe od 6% sporedeno so istite vo 2008 godina. Zgolemuvaweto 
se dol`i na toa {to po~nuvaj}i od maj 2008 godina Odborot funkcionira vo poln sostav 
od sedum neizvr{ni ~lena, a vo prvite ~etiri meseci od 2008 godina Odborot 
funkcioniral so {est neizvr{ni ~lena. 
 
Za slu`beni patuvawa vo tekot na godinata se napraveni tro{oci vo iznos od 199.462  
denari.  Kaj ovie tro{oci ima namaluvawe od 77% vo odnos na istite lani, a voedno se i 
za 77% poniski vo odnos na planiranite za 2009 godina.  
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Tro{ocite za reprezentacija, reklama i propaganda iznesuvaat 368.024 denari i 
pretstavuvaat 1,03% od vkupnite rashodi, odnosno se za 63% pomali od planiranite. 

Tro{oci za osiguruvawe se napraveni vo visina od 466.057 denari. Se odnesuvaat na 
osiguruvawe na imot, osiguruvawe na menaxeri i osiguruvawe na vraboteni i se vo 
ramkite na planiranite za 2009 godina. 
 
Tro{oci za istra`uvawe i razvoj se ostvareni vo visina od 272.709 denari. Ova se 
tro{oci napraveni soglasno Memorandumot za partnerstvo potpi{an od strana na 
berzite od Jugoisto~na Evropa, so cel promocija na regionalniot pazar na kapital pred 
me|unarodnite institucionalni investitori. 
 
Za Drugi tro{oci, napraveni se tro{oci vo iznos od 374.850 denari. Ovie rashodi se 
napraveni za ~lenarini: vo Federacija na Evroaziski berzi (FEAS), ~lenarina za 
Federacijata na Evropski berzi (FESE), ~lenarina za Amerikanska Stopanska komora, 
~lenarini za biznis kreditni karti~ki, tro{oci za sudski i administrativni taksi i 
sli~no. 
 
 

* * * 
 
 
Kako rezultat od pove}e ostvareni prihodi od rashodi, Berzata po Godi{nata smetka za 
2009 godina ostvari dobivka pred odano~uvawe vo iznos od 187.061 denari. 
 
Presmetan e danok vo nepriznaenite rashodi vo iznos od 62.627 denari, a ostvarenata 
dobivka po odano~uvawe so danok vo nepriznaenite rashodi za 2009 godina iznesuva 
124.434 denari. 
 
 

* * * 
 
 
Vkupnata aktiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12.2009 godina iznesuva 
165.468.745 denari. Vo strukturata na aktivata najlikvidnite sredstva (pari~ni 
sredstva, depoziti vo banki oro~eni do tri meseci) u~estvuvaat so 28,4% {to 
pridonesuva za finansiska stabilnost na berzata. U~estvoto na osnovnite sredstva 
materijalni i nematerijalni (91.276.656 denari) iznesuva 55,2% od vkupnata aktiva, a 
pobaruvawata iznesuvaat 27.127801 denari ili 16,4% od vkupnata aktiva. Najgolem del od 
pobaruvawata otpa|a na pobaruvawe za pove}e platen danok za dobivka (24.882.911 
denari) i pobaruvawa od kupuva~i vo iznos od 2.244.890 denari (vo najgolem del od 
nadomestoci za ~lenstvo za mesec dekemvri 2009 godina). 
 
Vkupnata pasiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12.2009 godina iznesuva 
165.468.745 denari. Vkupnite obvrski na 31.12.2009 godina iznesuvaat 9.852.365 denari. Od 
toa obvrskite kon dobavuva~i iznesuvaat 1.599.902 denari, a razgrani~enite prihodi vo 
idni periodi iznesuvaat 8.252.463 denari. Najgolemo u~estvo vo prihodite vo idnite 
periodi ima donacijata vo softverot za trguvawe od Qubqanska berza kako rezultat na 
izvr{enoto prezemawe na izvorniot kod na BEST sistemot vo 2009 godina.  Kapitalot i 
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rezervite na Makedonska berza AD Skopje na 31.12.2009 godina iznesuvaat 155.616.380 
denari. Od toa zapi{aniot kapital iznesuva 103.497.760 denari, rezervite 38.448.471 
denari, zadr`anata dobivka 13.545.715 denari, a dobivka za finansiskata godina 124.434 
denari.  
 
 
 
 
Skopje, Fevruari 2009 godina 
 
 
 
 
         Odbor na direktori 
 
         P r e t s e d a  t e l  
 
         Kristijan Polenak 
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BILANS NA SOSTOJBA 

na den 31.12. 2009 godina 
 

AKTIVA 
   vo denari 

Naziv 
2008 2009 Indeks 

2009/2008 
1,Pari~ni sredstva i pari~ni ekvivalenti 191,481 1,668,229 871 

2.Krediti na i pobaruvawa od banki 99,285,344 45,262,048 46 

Depoziti 99,000,000 45,000,000 45 

 Pobaruvawa od banki 285,344 262,048 92 

3.Dol`ni~ki hartii od vrednost 19,846,172 0 0 

Dr`avni hartii od vrednost 20,000,000 0 0 

Ispravka na vrednost -153,828 0 0 

4.Nematerijalni sredstva 1,099,561 9,816,795 893 

5.Materijalni sredstva 86,367,605 81,459,861 94 

6.Ostanati sredstva/pobaruvawa 25,219,486 27,127,801 108 

Pobaruvawa za danok na dobivka 20,132,750 24,882,911 124 

Ostanati pobaruvawa 5,086,736 2,244,890 44 

7.Odlo`eni prihodi i odnapred plateni tro[oci 154,503 134,012 87 

VKUPNA AKTIVA 232,164,152 165,468,745 71 

    
PASIVA 

    

Naziv 
2008 2009 Indeks 

2009/2008 
1.Obvrski 6,872,206 9,852,365 143 

Ostanati obvrski 6,081,020 1,599,902 26 

Odlo`eno pla}awe na tro{oci i prihodi vo idni 
periodi 

791,186 8,252,463 1,043 

2.Kapital i rezervi 225,291,946 155,616,380 69 

Zapi{an kapital 103,497,760 103,497,760 100 

Rezervi 28,448,471 38,448,471 135 

Dobivka za finansiska godina 37,080,515 124,434 0 

Zadr`ana dobivka 56,265,200 13,545,715 24 

PASIVA 232,164,152 165,468,745 71 
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                              BILANS NA USPEH OD 01.01.2009 DO 31.12.2009 GODINA  

    vo denari  

Rashodi 01-12.2008 01-12.2009 Indeks 
2009/2008 

Plan 2009 
Ostv.na 
plan vo 

% 
1.Rashodi za provizii i nadomestoci 14,359,983 4,829,707 34 7,390,000 65 

Provizii od banki 220,165 128,922 59 210,000 61 

Berzanska provizija za KHV 14,139,818 4,700,785 33 7,180,000 65 

2.Neto zaguba od kursni razliki 2,006 120,787 6,021 0 0 

3.Tro{oci za vraboteni 18,618,126 14,825,512 80 16,800,000 88 

Vkalkulirani bruto plati 15,422,443 14,728,312 95 16,300,000 90 

Ostanati koristi za vraboteni 3,195,683 97,200 3 500,000 19 

4. Amortizacija 5,524,602 5,733,396 104 5,700,000 101 

5.Ispravka na vrednost na pobaruvawa 300,000 6,610 2 300,000 2 

6.Ostanati rashodi od dejnost 18,177,820 10,418,521 57 12,847,000 81 

 Materijalni i sli~ni tro{oci 1,897,756 1,645,464 87 1,900,000 87 

Tro{oci za uslugi 7,659,088 5,757,955 75 6,200,000 93 

Odbor na direktori 1,261,334 1,334,000 106 1,392,000 96 

Nagrada na Odbor na direktori 2,000,000 0 0 0 0 

Tro{oci za slu`beni patuvawa 883,067 199,462 23 850,000 23 

Tro{oci za reprez,reklama i propaganda 2,381,026 368,024 15 1,000,000 37 

Osiguruvawe 481,716 466,057 97 485,000 96 

Tro{oci za istra`uvawe i razvoj 1,062,079 272,709 26 600,000 45 

Drugi tro{oci  551,755 374,850 68 420,000 89 

VKUPNO RASHODI: 56,982,537 35,934,532 63 43,037,000 83 

Prihodi           
1.Prihodi od kamati 10,094,658 4,664,993 46 4,500,000 104 

2.Prihodi od provizii i nadomestoci 80,861,134 25,674,300 32 40,450,000 63 

Nadomest za  ~lenstvo 5,582,814 6,594,362 118 5,520,000 119 

Nadomest od trguvawe 71,478,320 17,279,938 24 33,180,000 52 

Prihodi od kotacija 3,800,000 1,800,000 47 1,750,000 103 

3.Ostanati prihodi od dejnost 7,886,348 5,782,300 73 5,200,000 111 

VKUPNI PRIHODI: 98,842,140 36,121,593 37 50,150,000 72 

BRUTO DOBIVKA 41,859,603 187,061 0 7,113,000 3 

DANOK OD DOBIVKA 
4,779,088 62,627    

DOBIVKA ZA FINANSISKA 
GODINA 37,080,515 124,434    

 
 


